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Odgovornost za konsolidirane financijske izvjestaje

Temeljem Zakona o rafunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duna ogigurali da Grupa za svaku goding ima
pripremijene konsolidirane financijske (zviestaje u skladu 5 Medunarcdnim standardima financiskog (zvjestavanja
(MSFI), koje objavijuje Odbor za Medunarodne rafunovodstvense sfandarde, koji prufap istinitu | objektivnu sliky
financijskog stanja i rezultata poslovanja Zagrebatkog holdinga d.o.o. | ovisnit drustava (.Grupa’).

Makon provedenih istrativania, Uprava opravdano ofekuje da ce Grupa raspolagall odgovarajucim sredstvima 2a
nastavak poslovanja u doglednoj buduwénosti. |z navedenog razlogs, Uprava | dalje pehwaca nadelo nastavka
poslovanja pri izrad konsolidiranih financijskih zviestaja Grupe.

Pri izradi konsolidicanib financiskih izviestaja Grupe, Uprava je duZna pobainuti s

s zaodabir | potom doshedny prirmgeny odgovarajuéih ratunovodsivenih politika

=  zarealmost | rarborbost prosudid | procjena

= ra primgenjivanje vakedih radunovodsivenih standards, uz objadjivanie | obraziokenye svakog matenijaling
znatajnog odstupanja u konsolidicanim financijskim izvjestajima te

= z@ sastavljange konsoldirandh financijskih izvjestaja Grupe po nafelu vremenski neogranitencg posiovanja,
osim ako pretposiavka da &g Grupa nastaviti posiovati nije primjerena

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih rafunovodstvenih evidencija. koje v svakom trenuiku pribvatijivo toéno
odrazavaju financijski polodaj Grupe, kao | uskladenost konschdirandh financijskih izvjestaja Grupe s hrvatskim
Zakonom o rafunovodsivu, Uprava je takoder odgovorna za fuvanje imoving Grupe, pa stoga | za poduzimanije
rapumnih mjgra da bi se sprijetie | otkrile prijgvare | ostale nepraviinosti

Potpisao u ime Uprave:

Ivo Cogit, dipl.ing.
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lzvjestaj neovisnog revizora
Viasniku drudtva Zagrebacki holding d.o.o.:

Obavili smo reviziju prilozenih konsolidiranih financijskih izvjestaja drudtva Zagrebatki Holding
d.o.0. i njegovih ovisnih drudtava (.Grupa®) koji obuhvadaju konsolidirani izvjedta) o financijskom
polokaju na dan 31. prosinca 2011. te konsolidirane izvjeltaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama
kapitala i novEanim tokovima za godinu tada zavrienu, te sadetak znatajnih ralunovodstvenih politika
i drugih objainjavajucih informacija.

Cdgovornost Uprave za financijske izviestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih konsolidiranih financijskih izvjeXtaja u
skladu 5 Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i za one interme kontrole za koje
Uprava odredi da su neophodne za omoguéavanje sastavljanja konsolidiranih financijskih izvjeitaja
koji su bez natajnog pogresnog prikazivanja, usliped prijevare ili pogreske.

Olgavornost revizora

MNada je odgovornost izraziti midljenje o tim financijskim izvje$tajima temeljeno na nadoj reviziji.
Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, osim kako je navedeno u
odjeljku 1) Osnove #a midljenje s rezervom. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s etickim
rahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li
konsolidirani financijski izvjestaji bez znafajnog pogreinog prikazivanja.

Revizija ukljuluje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavama u konsolidiranim financijskim izvjeitajima. Odabrani postupci ovise o prosudbi revizora,
ukljudujuci i progjenu rizika materijalno znadajnih gresaka u konsolidiranim financijskim izvjestajima,
koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra
interne kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i objektivan prikaz konsolidiranih financijskih
izvjestaja u svrhu provodenja revizijskih procedura u skladu s postojeéim okolnostima, a ne u svrhu
izrafavanja mitljenja o uéinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljutuje
ocjenu primjerenosti ratunovodstvenih politika, razuemnost ralunovodstvenih procjena koje je odredila
uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza konsolidiranih financijskih izvjeStaja,

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni 1 &ine odgovarajuéu osnovu u svrhu
IZraavana nases mishenja
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lzvjeStaj neovisnog revizora (nastavak)

(Mmoo zo misliente s rezervonm

1 Neafenms cratonbtover

Grupa je tijekom 2008, i 2009, godine sklopila ugovore o najmu za 214 autobusa na razdoblje od 96 mjeseci
{8 godina) u gjelokupnom iznosy wgovora od 978,885 tisuda kuna, Ugovorima je uivrdeno da mjesedni iznos
najma ukljufuje i dodatne trodkove poput registracije, servisnog odriavanja, osiguranja i ostalih trodkova
vezanih uz funkcioniranje autobusa tijekom razdoblja trajanja najma.  Bududi da se nismo mogli uvjerti u
iznos dodatnih trodkova kaji su sadrzani u naknadi #a najam. t€ o polpunosti razeraniciti iznose glavnice,
kamata 1 ostalih trofkova sadrzanih u mjeselnim iznosima najmova zaralunatih od najmodavea, nismo bili u
mogucnosti utvediti imaju li navedeni ugovon o najmu maéajke financijskog ili operativiiog najma sukladno
zahijevima Medunarcdnog radunovodsivenog standarda 17 = “Majmovi” (MRS 17) U skladu s tim, nismo
moghi utvrditi jesu li bila potrebna neka prepravijanga tih iznosa,

2] Klasifikacija najmova

Kao &to je navedeno u biljesei 18 uz konsolidirane financijske izvieStaje, tjekom 2009, @ 2008, godine.
Grupa je kao najmodavac ugovorila niz ugovora o nagmu, koji su evidentirani kao operativai najam. Podema
klasifikacija ovih ugovora nije u skladu 5 Medunarodnim raéunovodstvenim standardom 17 — “Najmovi™
(MRS 17). koji navodi da se najam Klasificira kao financijski najam ako je sadasnja vrijednost minimalnih
buduéih plaéanja po ugovoru priblizne jednaka fer vrijednosti imovine u najmu, 3o je karakteristiéno za
prije navedene najmove koje je Grupa ugovorila. Da je Grupa ispravno evidentirala ugovore o najmu, kao
financijski najam, potradivanja po financijskom nagmue. neto od zaradenog buadudeg prihoda bi bila veda 2a
773124 fisuca kuna, nekretnine, postrojenje i oprema bi bile manje za 982.022 tisuéa kuna, zadrkani dobici
bi bili manji za 163,661 tisuca kuna na dan 3 1. prosinca 2010 1. godine, te bi rezultat za godine Koja je zavriila
na dam 3 1. prosinca 200 1. godine bio mangs 2a 45237 tisuéa Kuna.

Misljewje 5 rezervam

Po natem misljenju, osim za moguée udinke pitanja opisanog u toéki 1. odjeljka osnove za migljenje s
rerervom. te uéinaka navedenih v tofki 2 istog odjeljka, konsolidirani financijski izvjeStaji prikazuju
objektivig, u svim materijalno enacajnim odrednicama. financijski polozaj Grupe na dan 31, prosinca 2011,

godine, te rezuliate njenog poslovanja i@ novéane wkove za godine koja je tada zavriila u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjedtavanja.



lzvjestaj neovisnog revizora (nastavak)

Poseban maglasak

Bez dafinje kvafificiranjo midljenfa, skrecemo pocornost na slijedecu cinfenion:

Flasmisivg mad materijalmom imovinom

Kao §to je navedeno u biljesci 18, pojedine opéinske zemljisne knjige nisu u potpunosti sredene. Matica i
ovisna drudtva su u postupku upisa remljidta i gradevinskih objekata v odgovarajuce registre kojima se
dokazuje viasnidtve. lakoe Grupa posjeduje odredenu dokumenaciju kojom se dokazuje viasnidftvo, postoji
odredena neizvjesnost u pogledu rjelavanja statusa te imovine.

EXstarle Cinjenice

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjetajn Grupe @ godinu koja je zavedila 31, prosinca 2000, godine
obavio je drugi revizor kaji je u svojem izvjedtaju od 11, srpnja 201 1. godine izrazio modificirano migljenje
buduci da je Grupa evidentirala dio ugovora o financijskom najmu kao operativai najam te bi slijedom toga
potrativanja po fnancijskom najmu bila veca za 898 885 tisuca kuna. nekretnine, postrojenja i oprema bile
manje za 1.066.439 tisudéa kuna, zadriani dobici bi bili manji za 98,686 tisuéa kuna. dok bi istovremeno
gubitak iz poslovanja za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2010, godine bio vedi za 68,868 tisuéa kuna.,

Dreloi

Deloitte
Meni revizor

gttt
Wagritka cuily BO
14 000 Zegrel
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30, rujna 2012, godine



Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Z2a godinu koja je zavriila 3. prosinca 2011, godine

POSLOVNI PRIHODI
Prihadi od prodaje
Ostali poslovni prihodi
Ukupno

POSLOVNI RASHODI
Materijaini trodkowi | usluge
Troskovi osoblja
Amaorlizecia

Ostali irekowvi

“rijednosano uskladivanje kretkotrajne | dugotrajne
oy

Hererdaranja za nrike i inodkove
Orstali posiovni rashodi
Ukupno

FINAMCLISKI PRIHODI
FINANCLISKI RASHODI

UKUPHI PRIHOOI
LIKUPHI RASHOD

GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA
POREZNI RASHOD
GUBITAR Z4 GOOINU

£a raspodjelu;
Wiasmcima drudta
Wiagnicima nevipdapetih udjela

Ostala svecbuhvaina dobit

Ukupna sweobuhwvatng dobit [/ [gubitak) za
godinu

Ukupna sweobubhvatna dobit | (gubitak) za
raspod]elu

Wiksnicema doudiva

Wiasnicima neviadajudih udjela

2011, 2010,

Bifjetha prepravijenc
[ BisUdarna kisna) (U Nzastarna Kuna)

4.019.061 4.093.307

1.355687 1.309.803

5374748 5.403.110

T 2,509,154 2825730
1842958 1.948.180

@ 619.430 625 806
[} 31040 34 683
11 193 4832 132472
12 58230 98 464
13 6 Ba2 42 643
5315186 5.508.024

14 111.670 124,620
15 498 948 479,282
5486 418 5,527,730

5.814.144 5. 988,370

{327.728) [460,640)

16 [5.963) {8.037)
(333.689) (46B.6TT)

(335.331) (467 BTZ)

1.843 (B05)

29 805.244 1.073
471.559 (46T ED4)

469 017 {466 799)

1642 (B80S

Racurovodsivens politie 1 bebelke Kope slijede Sne sastavn dic ovih konsolidicanib mancipskin izyjesiaa

Zagrebacki Holding d.o.0. | ovisna drudtva Zagreb
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Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju
Ma dan 31. prosinca 2011. godine

DUGOTRAJINA INOWVINA
Mekretning, postrojanja | oprema
Mematengaing imoving

Liagange U nekretnine

Cistala financpska imovina
Cugodrajna pofraZivania
Odgodena porazng imoving
Uhupno dugotrajna imavina

KRATHOTRAJNA IMOVINA

Zalihe

Kratkotraing potradivania
Pobradivana od povezanih strana
Potradivana od kupaca
PotraZivanga od zaposlanih
Potradivania od deave | drugih

institucija
Ostala potradivanja

Likprne kratkotrayna potradivanja

Crstala financyska imoving

Novac na rafunima i u blagagni
Ukupno kratkotrajna imovina

UK UPHA IMOVINA

Biljedka 3.12.2011. 31.12.2010, 01.01.2010.
- - prepravijenc prepravigeno

{u isudama {u Esutams {u Hisudama

kuna) keuna) kuna)

18 17.013.937 16.321.138 16,402 353
17 21 622 20422 27 623
19 875 618 952 BOB 052 BOB
20 121.827 120607 123.175
21 1.903.015 2017752 2147890
16 58 062 56.750 58.827
20.095.281 19.489. 677 19.712.776

22 840020 837.701 6821 928
23 505,374 506,793 723.625
24 1.020.274 1,086 254 937 457
25 2304 2 081 2197
26 18186 17.758 29,364
27 125 823 137.570 182 657
1,671,967 1. 840 456 1.875.301

20 56,813 23,343 105,226
28 143,903 126 458 153,308
2.712.897 2826956 3.055.760

22 807,978 22.316.632 22.THB.536

Ratunovodsivene politike | biljeske koje slijede dne sastavni dio avih kongsolidicanih financijskin izviedtaa

Zagrebadki Holding d.0.0 | ovisna drustva. Zagrab



Konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju (nastavak)
Ma dan 31. prosinca 2011, godine

KAPITAL

Teamedjnd kapital

Revalorizaciske prituve

Cistale prituve

(Prenesani gubdak) [ zadriana dobi
(Gubitak) ! dobit lekuce godine
MNesvladajuci udpidi

Ukupan kapital

DUGOROCNE OBVEZE
Regemnviran|a

Primljani kredili | zajmoy
Dbvere 3 izdane dugorodng
wripednosne papire

Ostale dugorodne obvaze
Odgodeno priznavanje prihoda
Odgodena porezng obvezs
Ukupno dugoreéne abvere

KRATHKOROCNE OBVEZE
Obveze prema powezanim siranama
Obwveze po kreditima i Zajmovina

Obwere za predujmove, depozite |
jamstva

Obwere préma dobaviatima
Obweze prema zaposhanima
Owerze za poveze | doprinose
Orstade kratkorodne obveze
Ukupno kratkorocne obveze

UEUPHO GLAVNICA | OBVEZE

Biljedka 31.12.2011. 31.42.2010. 01.01.2010.
prepravipgng prepravijgnc
(utisutama kuna)  (u tisutama kuna) {u “*ﬁam"lf}

28
4,208 620 4 208,620 4 208 629
3,396 906 2 591,658 2 590 585
97300 15125 15.125
(176.840) 200,932 241.280
(335 331) (467 872) 48,643
1.077 {565) 240
7.191.641 6.637.907 7.105.514
30 355 960 398 460 347,923
31 3.171.605 3. 457.060 1790778
32 2 75126 2315 552 2 316 365
33 237 550 224 527 223 806
34 5 487 487 5 704 042 6.014.139
18 RFr 324 B26.151 B26. 157
12.329.081 12.715.792 13.219.168
35 60.300 58.757 137.310
3 1.270,316 995.301 540.101
36 26,134 24.352 88.177
37 1.075.447 1.079.735 926.110
38 97.077 93,856 89,429
a 137.088 105459 85417
40 f20 964 604473 577.313
3,287,276 2.962.933 2.443.857

| 22807978 22.316.632

22.TEB.538

Racunovadstvane pofitike | biljeske koje slijede Gine sastavni dio ovih konsolidiranib financijskih izvpettaja

Zagrabadki Haolding d 0.0 i ovisna drustva, Zagreb
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Konsolidirani izvjestaj o novcanim tokovima

Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2011. godine

2041. 2010.
prepravijgno
{u tisucama kuna) {u tisucama kuna)
Gubitak tekuce godine {333.685) [468.6TT)
Ushiade 78,
Porezni rashod 5663 B.O3T
fmortizacija B19.418 G25 870
Dobitak od prodane imovine (3 457) (3.574)
Vrijednosng uskiadenje duepolrajne imowving 2058 38
Vrijednosng uskiadenje kratkolrajneg imovine 152 785 128 794
Gubici od tefajnih razlika 75 040 43601
Promjena dugorodénih rezerviranja {42 500) 50.537
Promjena fer vrijednosti ulaganja u nekrelning {(£3.010)%
Feancijski trodkovi pnznati u dobit il gubitak 351 606 396 374
Frihodi od ulsganga priznati u dobil il gubitak [38.495) AT2B5)
Mowvac iz poslovanja prije promjena na obrinom kapitalu TTT7.B40 T11.744
Fromyene u radnom kapdall;
Smangenge zalina 18,768 B4.227
iPovedanjelismanjenje potradivanja od driave (428) 11.607
Smangenge potrafivanja od povezanih dnstave G1.418 126 832
iFovetanjeiismanjenje potradivania od zapasienih (223) 118
Povedanje potradivana od kupaca (BE.785) {277.581)
(Povetanjelismanjenje dugotiane financjske imovina {1.260) 1.483
Povetanja/{smanjanja) prmljenih predujmova 1.782 {63.825)
Powetanje ostalh obvaza 16491 27.180
Povetane oslaih polradivania 14.808 50,340
{Smanjenjeipovecanie obveze prema dobavijadima | povezanem
slranama (3.745) 6072
Povetang obveza prema zaposhkenima 3.2 4427
Smanjenje astalin dugonodnih obveza (92 ToE) (148,614}
Poveding obvera Fé poreze | doprinoss 28.514 25204
Novac ostvaren redovnim poslovanjem N *— TET. 407 G25.198
Zagrebacki Holding d 0.0, | ovisna drudiva. Zagreb B



Konsolidirani izvjesta] o novéanim tokovima (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 3. proasinca 2011, godine

2011, 2010,
prepravigno
(U tisutarna kuna) {u Esucama kuna)
Hovac ostvaren redovnim poslovanjem TeT.407 629.196
Fladene kamate (265.870) (X2B. 720}
Placen poraz na dobil (5.247) (11.401)
Novac ostvaren poslovnim aktivnostima. 496.190 289,075
Mabava materiaine | nematenjalng mmovine {332 455} (541, ZH0)
Povedanje dugolrajnih pofradivang 114735 130238
{Povecanje)/smanjenge kratkotrajne financijske imovineg {33470 B1.843
Primici od prodane imovine 6,105 5914
Haplatane kamate 33634 67.608
Smanjenje edgodenih prhoda za imovinu koja se financra od dough (224 380} (220.087)
Neto noviani izdaci iz ulagateljskih aktivnosti {435.027) 1475.584)
(dplata dugoroénih kredits (1. 102.010) (499 120)
Primljani dugoroéni krediti 1060085 657 TER
Mato noveéani [izdaci) Jprimici iz financijskih aktivnosti {41.915) 158658
MNeto povedanje | (smanjenje) novea 18.448 (27.B50)
Movac na dan 1. sijefnja 125,455 153,305
Mowac na dan 31. prosinca 143.8903 125.455

Ratunovodstvena palitike | eljggke koja slijeda tine sastavni dio ovih konsofidirandh financijskih izvjestaga

Zagrebatki Hodding d oo | ovisna drustva, Zagreb
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011, godine

1. OPCI PODACI
FPovijest | nastanak

Dana 27. prosinca 2005. godine izmady Grada Zagreba | Zagrebadkog holdinga, zakljudeni su ugovorn o prijenosu
poslovnii udjeta, temeffern kojih je iZvréen prijencs prava viasnidtva nad udjebma odnosno donicama 22
trgovatka drudtva 5 Grada Zagreba na Drustvo. Preneseni posiowni udjelifdionice, nominalne vrijednost 4 038580
liseta kuna predstavijaju imovinu drustva, 5 Eojom ond mode slobodno raspolagati. Temedjem th ugowora Grad
Zagreb o povedao lemelpni kapial Drudtva, pretvaranjem potradivania s osnova Uigovora o prijenosu poskovnin
udjela u ukupnom iznosu od 40386, 500 tisuda kuna v temeljn (upisani) kapital

Thekom 2006. | 2007 godine provedana su pripajanja trgovadkih druStava, kao i statusne promjene &to je upigano
i u registar Trgovatkog suda u Zagrebu

Postupkom pripsjanja, pripojena driStva su svu svoju imovinug | cbveze prenijela na dnsdtvo preuzimatelja
Zagrebatki holding. Sukladno wgovorima o pripajanju | odredbama Zakona o trgovadkim drustvima, 1emeljni
kapital Zagrebackog holdinga se nije povecao za iznose temeljnin kapitala pripojenin drustava. jer je isti imatel)
100%:-tnih temeljnih i poslownih uloga v pripojenim drugtvima.

Djelatnosti

Druttvo Zagrebalki Holding d oo, Zagreb na dan 31, prosinca 2011, godine (U nastavky “Drudtve”) obuhvada
nie navedena poslovne jedinicafpodrnitnice

Maziv podrudrioe Siadibie Praymi Osnovng diglainost Ligjesd u wissnidln
ik 2001, 20100
Zagrebatki holding Aupnia Vilouar 41 oo, |&eni prijavor. opebibe 100% 100%
wodom, odriavanje Sstote Grad Grad
putniéka agencia, spon Lagrab Zagrab
uprasdjarg obeklima i
posiovanje nesnetninama
100% 100°E
1. GEEG Sanvais cesta 1 podrufnica  upraijanje objektima Zg.haiding I hodding
100% 100%
2 Giadska grobfa Kliragaj 10 padrufreca pogrebne § stocne djelatinost Fg.holding £ holding
skupfanje, protibiavanps i 100% 100%
3 Vodoopakibe | advodnga Folnegowiceva 1 podrufnica  disbibiacia wode Igholdng  Ighokling
odrizvanje tistofe, odear 100% 100%
4 Gisloga Raonitka 82 padrudrica  oipadaka Zgholdng 2o hakding
Lajrebacki sekimkni prpEvor putnika  javnom 100% 100%
5  tramval Czaiska 105 podnadnica  peipvozu Zgholdng 2. hakding
LRIIVARE | COrdEvanis 1R 100°%
&  Innjevac Remetnacks 52 podaadnica  zehanih pevrding Zgheiding  Zg halding

Zagrebatki Hotding d o 0. | ovisna drudtva, Zagreb 11



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31, progsinca 2011, godine

1. OPCI PODACI (nastavak)

Djelatnosti (nastavak)

Maziv padiubrice Sjedikte Prawni Osravna djelatness Udiel u vlasnibts
B ablik 2011 20100
uslisge na j@wnim 1 00% 100%
T Zagrebparking Gubiceva 40 podndnica  parkralibtima | garadama Zghoiding  Zg holding
upravijanje, adriavanjs,
izgradnja regonaind | lokatnin  100% 100%:
8. Zagrebatke caste Dunje Svatice 45 poteudiica  cesta Zgholding  Zg holding
HAurtolussni kplodvor 100%: 100%
9. Zagmeb Avenja M.Ordiéa 4 podvdnica  usluge aulobusnin kododwara  Zgohoiding  Zg.holding
trénice na vaiko | maio, 100% 100%
10, Trinice Zagreb Subkava 40 podndnica  skladdlenje Zgholding  Zg.holding
100% 100%%
M, ZGOE Lalani trg 3 podndnice  skuplans | edwoz smeds Zghodding 29 holding
Slavonska avenija najam tefskomunikacijskih 1005 100%%
12 Fagrebatki digitalnl grad b podndnica  vodova | meede Zghoiding  Eg hodding
00 100,
13, Samgradnja Bukovatka 4 podnadnica  gradnia | prodaga stancva £ghoiding g holding
Upradjane sporiskim wpravianje i odriavanje 100 100
14 objektrma Trg K.Cosica 11 podrudnica  Sponsiih gradaving fghoiding g hokding
100% 100%
15, AGM Mianoaceva 28 podndnica  lzdavalke dislalmost Zghalding  Eg hakding
1003 100%
1G. Raobni lerminad Zagreb Jankomu 2§ podnadnica  skiadsbania mbe £g.holding £ haolding
100% 100%
17, \adimir Nazor Maksimir &2 podnidnica  puinitke agencij fg.hoiding  Zg hakding
Crganizirane
samova kongresa 100% 100%
18, Zagrebatki velasa@m A Dabrownik 15 podiuinica  savielovanja Zoholding  Zi.halkding

Zagrebacks Holding d.0.0. | ovisna drusiva, Zagreb
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrdlla 31. prosinca 2011. godine

1.0PCI PODACI (nastavak)

Djelatnosti (nastavak)

Drudtva | ustanove u vlasnistvu Zagrebafkog holdinga kaoji cine Zagrebatki holding Grupu:

Maziv drugtva Sjadute Pravni Cisnguna djetatnos LUidjel u vissnigive
ol 2011 2010.
Gradska plinada Zagreb 1005 100%
1. doe Radratka 1 dogo disiribucija plna Zghoiding  £g holding
Gradska plinara Zagreb - 100% 100%
2. DOpskrbadan Readnitka 1 dog opsirba plnam Zghoiding  Zghakling
irajmiivarge oglasrog 61% B1%
3. Zagreb plakat d.o.a Savska costa 1 doo proshara Zgholding  Eg hokding
1005%: 100%
4. Gradska pekarna Zagreb Kralja Drislava & uslanova bekarnitka dimlanost Zghokding  £g holding
upravianie Sporiskim
pipekiima i crganiziranje 100 100%
5. Zagreb arenad.oog. Savsha casta 1 dop Sportsiih dogadana fgholding  Zg hakding
100%
& ZFagreb centrum d.d Ay Dubravnik 15 dd poskovane nekrelninama - Zg.holding
Zagrebadko mvesbcijho uprAvianje irvesliciskim 1060%
{ drudtvo doo #ve Dsbrovnik 15 doo tongdavima - L. makding

U studemom 2011.9. u régisire Trgovadkog suda u Zagrebu, u skladu sa Odlukom Skupstine od 13 rujna 2011.9.§
Uigavarima o pripajanju, upisano je pripajanje drudtava Zagreb centrum d.d. i Zagrebatko investicijisko drugtvo
d.o.o., drustvu Zagrebadki holding d.o.o., prienosom cjelokupne imoving sa tih drudlava sa svim pravima |
obvezama, bez povedania temeljnog kapitala

Glavne djelatnosti
L tijgku godine, glavne dielatnost Grupe su prutanpe nide navedenih ushuga

+ LUsluge odriavanja cistode | odvoza oipadaka

= Lisluge prjevoza putnika u avnom prometu

*  Ushuge sakuplianja, prociséavanga | destribucie vooe

«  Liskuge uradivamna | odrisvanga zebenih povrding

= Lishuge upravijanja, odrzavanja, izgradnje | zastite regionalmih | lokalnih cesta
«  Usluge odriavani Cislodte | odvoza olpadaka

= Usluga opskrbe | distnbucije plinom

= Liskarnitka diglabnost

o Usluge sklsdi$lena i najma

= Gradnja i prodaja stanova, poslovnih prostona | gara2a
«  Ostale usluge

Zagretack Holding d.o.o i ovisna drustva. Zagreb 13



Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2011, godine

1.0PCI PODAC (nastavak)

Zaposlenici

U Grupi ja na dan 31. prosinca 2011, godine bilo zaposleno 12.731 zaposlenika (2010 godine 12.501
zaposhanika), kako je nastavno prikazano:

Grupa Stanje Stanpe

31.12.2011. 31.12.2010.

Zagrebalki holding d.o.o 11.778 11.950

Fowezana drudtva 952 851
o 12901

Uprava i direktor
Clanovi Uprave Zagrebactkog holdinga tijekom 2011. bili su:

1. vo Covié, predsjednik Liprave

2, Branimir Dedié, Han Liprave

1. Viasta Pavié, &lanica Uprave

4. Alenka Kogiga Cigin-Sain, Hanica Uprave

Owisna drugiva Direktor drugtva na 31. prosinca 2011,
1. Gradska plinara Zagreb do.o. Bruno Lackovic

2. Gradska plinara Zagreb Opskrba d.o.o, lgor Pirija

3. Zagreb plakat d.o.o. Baris Guina

4. Zagreb arena d.o.o. Tomislav Pervan

&, Gradska fekarna Zagreb Mila Bucalic

Clanovi Nadzornog odbora drudtva Zagrebalki holding tijekom 2011, bili su:

1. Ivo Dvudd, predsjednik {(do 28.02 2012, godina),

2. Josip Kregar, zamjenik predsjednika (do 28.02 2012, godine)

3. Andelka Buneta, Elanica {do 28.02. 2012 goding)

4. Dragan Kovalevid, &lan (do 01.05.2012. godina)

5. Mata Crkwenac, predsjednik (od 28,02 2012 godine]

E. Meruzks Vizek, zamjenica predsjednika (od 28 02 2012, godine)
T. Hrvaje Simovie, dan (od 28.02 2012, godine)

8. Mina Tepes. Elanica {od 04 07 2012 goding)

Zagrenackl Holdng d oo | ovisna drudtva Zagreb 14



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila M. prosinca 2011, godine

1. OPCI PODACI (nastavak)

Clanovi Skupétine drugtva tijekom 2011. bili su:

Davor Bernardic
. Boris Sprem (do 19.12.2011. godine)
Zvane Brumnig
Mirando Mrsic (do 19,12 2011, godine)
Jursca Mt
Tatjana Holjevao
Jagen Mesié [do 22 .02 2011. godine)
Velimir Srida (do 24,05 2012, goding)
Radimir Ca&ié (do 127 2011. godine)
10, Jozo Radof (3o 2505.2012. goding)
11. Darinko Kosor
12. Vesna Brezic
13, Dragan Korolija-Marndé (od 19.12.2011. godine)
14, Dragan Vudié (od 19.12 2011, godine)
15. Danira Bilic {od 22.02 2011. godine)
16. Menad Matic (od 24 052012, godina)
17, Dragan Kovadevic (od 25.05 2012, godine)

0 o =4 O on B W k) =

Zagrebadki Holding d. oo 1 ovisna drubtva, Jagreh
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2011, godine

2. USVAJANJE NOVIH | IZMIJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA

Standardi | tumadenja koji su na snazi za tekute razdoblje

Sljedece izmjene | dopune postojecih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne ratunovodstvene
slandarde te lumadenja koje j& izdac Odbor za tumadenje medunarodnog financijskog izvjestavanja su na snazi
u tekustem razdoblju

* lzmjene | dopune M&Fi-ja 1 ,Prva primjena MSFl-jeva® - ogranieno izuzede iz usporednog MSFlja 7
Objavijivanje kod subjekata koji prei puta primjenjujy MSFl-jeve” (na snazl za godidnja razdoblia koda
zapodingu na dan il nakon 1. srpnda 20100,

= lzmjene | dopune MRS-a 24 ,Objavijivanje povezanih strana” - pojednostavijeni zahijevi za cbjavijivanie
sulbjekata povezamh s viadom | pojadnen defnicije povezane strane (na snazi za godignja razdaoblja koja
Zapodingu na dan il nakon 1. sijeénja 2011.)

¢ lzmjene i dopune MRS-a 32 Financijskl instrumentl; prezentiranje" - radunovodsivenl posiupak kojl
& primjenjuje na davanje prava (na snazi za godidnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1
veljate 2010.},

= lzmjene | dopune raznih standarda | tumatenja (2010.) proizadle iz Projekta godignje kvalitativie dorade
MSFl-jeva, objavijene & svibnja 2010. (MSFI 1, MSFI 3, M3FI 7, MRS 1, MRS 27, MRS 34, IFRIC 13),
prvenstveno radi otklanjanja nekonzistentnost | pojaimen)a teksta [njihova pimena e obvezna za godinia
razdoblia koja zapodinju na dan i nakon 1. spaja 2000, @ 1. sgedmja 2011, zawvisno od
standardaftumadcanja),

¢ lzmjene i dopune IFRIC-a 14 _MRS 13 - Ogranicenje na sredstvo iz definiranih primanja, minimalna
potrebna sredstva financiranja i njihova interakcija® — predujmowi minimalnih potrebnih financijskih
sredstava (na snazi za godidnja razdoblia koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2011.),

= |FRIC 19  Zatvaranje financijskih obveza glavniCkim instrumentima® (na snazi za godinja razdoblja
koja zapodingu na dan il nakon 1. srpnja 20100).

Usvajanje navedenih 2mjena | dopuna postojedih standarda i fumadenja nije dovelo do promjena
raéunowodstvenih politike Grups

Zagrebadkl Holdng d.0.0. | ovisna drudtva, Zagreb 16



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31, prosinca 2011, godine

2. USVAJANJE NOVIH | IZMIJENJENIH MEBUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA
{nastavak)

Izdani | jo& neusvojeni standardi | lumatenja

Ma datem odobrenga financijskih 1zviesiaja, bili su objavljeni sljigded standardi, prerade | tumatenga kaji jof nisu na
snazi

= MSFI 8  Financijski instrumenti” {na snazi za godifnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1. sijednia
2013,

=  M5Fl 10 Konsolidirani financijski izvjestaji* (na snaz za godifnga razdoblja koja zapodtingu na dan i
nakan 1. sijeénja 2013.),

=  MS5SFl 11 ZajedniCki poslovi® (na snazi za godinfa razdoblia koja zapodinju na dam il nakon 1. sijginga
2013,

=  MSFI 12 ,Objavljivanje udjela u drugim subjektima™ (na snazi za godiinja razdoblja koja zapodinju na dan
ili nakon 1. sijednia 2013.),

=  MSFI 13 Utwrdivanje fer vrijednosti® (na snazi za godisnja razdoblia koja rapodinju na dan il nakan 1
siefnja 2013,

» MRS 27 (preraden 2011.) ,Nekonsolidirani financljski zvjedtaji [ na snazl za godiSnja razdobla ko
zapodginju na dan li nakon 1. sijeénja 2013 ),

= MRS 28 (preraden 2011.) Ulaganja u pridruZene subjekie | zajedniéke pothvate” (na snazi za godinga
rardobla koja zapolinju na dan il nakon 1. setna 2013.),

= |lzmjene | dopune MSFl§a 1 Prva primjena MSFl-jeva" - ozbiljna hipennflacija | uklanjanje fiksnib datuma
za subjekte kaji prvi put primjenjuju MSFI-jeve (na snazi za godiénja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon
1. arpnja 2011.),

+ |zmjene | dopune MSFi-ja 7  Financljski Instrumentl: objavijivanje” - prijgnos financijske imoving (na
snazi za godidnja razdoblja koja zapodingu na dan ili nakon 1. srpnja 2011.)

+ |lzmjene | dopune MRS-a 1 Prezentiranje financijskih |zvjedtaja™ - prezenbiranje stavkl osiale
sweobubvatne dobiti (na snazi za godisnja razdoblia koja zapodingu na dan il nakon 1. srpya 2012.), lzmjene
i dopune MRS-a 12 _Porezi na dobit" - povral imovine kod cdgodenih poreza (na snazi za godisnja
razdoblia koja zapodiniu na dan il nakon 1. sijelinia 2011.),

= Izmjene | dopune MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih” - dorada postupka za obradunavane primanga nakon
prestanka radmog odnose (na snazi za godidnga razdobidja koja zapotinju na dan il naken 1. sijednja 2013.),

= IFRIC 20 ,Trodkovi otkrivke u fazi proizvodnje povréinskog kopa® (na snan ra godidnja razdoblja kaja
zapotinju na dan i nakon 1, sleénja 2013 )

Grupa je odiutila da spomenuie standande. prerade | lumadena ne primjenjuje prije nphowvog datuma stupania na

snagu. Srupa predvida da njihovo usvajanje nede znaéajno utjecati na njene financiiske iZviesiae u razdoblju

njifsoing prve prampine

Zagrebacki Hodding d o.a. | ovisna drustva. Zaareh 17
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrila 31, prosinca 2011, godine

3. ISPRAVCI KOJI SE ODNOSE NA RANILIE GODINE - PREPRAVKE KONSOLIDIRANIH FINANCIJSKIH
IZVJESTAJA ZA 2008, | 2010. GODINU (nastavak)

Tijgkom 2011. godine, Grupa je ustanovila niZe navedene promjene radunovodstvendh politike | ispravike koji se
odnose na  prethodna razdoblja zbog fega Uprava smalra da  takvl ispravel pridonose  prikladnijem
ratuncvodstvenom prikazu. Promjene ratunovodstvenih politika | ispravaka su provedene retroaklivno za
konsolidirane financipgke izvieftaje 2000 i 2010. godne, a njilhow wiinc iskazani su u nize navedenim fablicama.

5 obzirom na prepravke randjih razdoblja, a u skiadu sa zahtjevom Medunarodnog radunovodshvencg standarda 1
- Prezentiranje financiskih izvjedtag@, Grupa je prikazala stanja za najranije prezentirano razdoblje, cdnosno 1.
sijetnja 2010. godine.

IFRIC 18 — Prijenos imovine s kupca

Primjena IFRIC 18 stupila j& na snagu 1. srpnja 2008, godine, a Grupa je isti polela primjenjivati od 1. sijeénja
2010. godine. Sukladno IFRIC-u 18, iznosi novea koja su primljeni od strans pofro@ata za izgradnju nekretning,
postrojenja | opreme koja je potrebna za b se kupac mogao prikljuditi na mredu, trebaju se priznati u prinode
odmah, a ne kao do tada u okviru odgodencg priznavanja prihoda (koji se e prinodovas proporcionaing vijeku
trajamga primijenog sredstva u wisind amodtizacije). U skladu s navedenim IFRIC 168 t& MRS 8 Grupa |e
refroakiivno za rardoble od 01 sipnja - 31, prosinca 2009, godine provela ispravak konsolidiranih financgskih
izvpEstaga za 2009, godinu, Posljedice primjens ove rafunovodstvene poliike na izvjesta) o financijskom poloZaju
te izvjasta) o sveobuhvatno) dobili za 2009, godinu, navedenea su u okviru ove biljiedke.

Financijski najam tramvaja - kamata

Tijekom 2010, godine, prlikom preispitivanja ugovora o fnancijskom najmu tramvaja, utvedeno je da podetni
cipdalrd plan nipe wskladivan 23 promgenjivuy kamatnu stopu te da priznavange kamate, po utvrdenim anuitetima, nigg
ravnomjerns sukladno roku trajanje wgovora, nego je wdio kamata u prvim godinama otplate vedi od glavnice, U
skladu sa navedenim, Grupa je retroaktivng za razdoblje od 2007, - 2008, godine, provela ispravke u izviestaju o
financijskom polodaju te lzviedtau o sveobubvatng dobith za 2008, godanu | ranija razdobija.

Priznavanje maknade beneficiiary Vodoopskrba | Odvodnja (VIO) po Sporazumu zakljudenim sa Gradom
Zagrebom

Podrudnica VIO od 2004, godine, sukladno zakhubenom Ligovors o koncesiji izmedu Grada Zagreba i ZOV d.o.o
te Sporazumu o podmerenju | platanju Emedu Grada-Z0V-VI0-Zagrebalke banke, obavlja poslove ocbratuna
naknade za proedifcavanje, naplate, te proshedivenja napladene naknade na poseban namjenski depozitni ratun
kod Zagrebadke banke Sve do ravnja 2012, godine, e j@ poslove podrudnica VIO obavijala bez naknade. U
tranmju 2012, godine, Gradska skupsling je prihvalita | dodatak Sporazumu o pladanpu, kojim je utvrdeno da ce za
razdoblje od 01. sijednja 2007 - 28. veljate 2012 geodine, Grad Zagreb platti beneficijany (podndnici VIO
naknadu za poslove naplate jevne usluge prodidéavama otpadnih voda od konisnika usluga, beskamatne v EZnosu
od 118.718 bsuca Kuna, w kKoj @ uklpden POV u enose od 21 792 tisude kuna U skladu s navedanim te MRS-om
1 i MRS-om 8 Grupa je provela retroaktivio za razdoblie od 2007, do 2010, godine ispravke u zZviestaju o
financijskom polodaju te rviesdtaju o sveabuhvatng dobit za 2009 goding, 20100 godiniu te ranija razdoblga

Zagrebaéki Holding d.0.0. 1 wisna drudtva, Zagreb .



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrilla 31. prosinca 2011. godine

3. ISPRAVCI KOJI SE ODNOSE NA RANWE GODINE - PREPRAVKE KONSOLIDIRANIH FINANCLISKIH
IZVIESTAJA ZA 2009. | 2010. GODINU (nastavak)

Rezerviranjfa po MRS 18  Primanja zaposienih®

U skladu s odredbama Kodektivnog ugovora tijekom 2011. godine izvrSeno je rezervirange trodkova otpremnina te
jg navedena promjena provedens refroaklivno. Posljedica promjens ratunovodstvene politike na izvjestaj o
financiiskom polodaju te Evjesta) o sveobuhvaino] dobifi za 2008, | 2010, godinu, navedene su U okvirs ove
biljeske.

Laganja u nekretnine

U sklady 5 MRS-om 40 = Ulaganja u nekratnine®, Grupa je identificirala skupinu nekreinina koje se ne drde za
potrebe chavijanja operativnih aktivnosti Grupe te prema tome imaju obiljedje ulaganja u nekretnine Budwdi da u
prethodnim razdoblima navedena imovina nige bila ispravno klasificirana kao ulaganje v nekretnine, (zvrden |e
prepravak prethodnih razdoblia na nadin da su se iste prenijele s pozicije nekretnina na poziciju ulaganja u
nekretning

Svodenfe repariranih plinomjera na trofak nabave
Grupa je u financijskim izviestajima za prethodna razdoblja vodila reparirane plinomjene po procgenencm rosku
nabave. Ma oslatak skuping osnowvnih sredstava se ne primjenjuje revalonzaciski model vednovanja &to nije u

skladu sa zahljevima MRS-a 16 “Nekrelming, postrojenja | oprema™. U 2011, godini je izwBeno knjizene
uskladenja repariranih plinomjera na trofak nabave 1e je sukladno MRS B, izvréena promjena retroaktivno,

Ostali prepravei

Ostal prepravel u najveco| mjer se odnose na pogredna razgrantenja prihoda i rashoda na obratunska razdoblja
na koja se odnose, @ ne u Kojima su prmljena, kao i na ukidanje revalorizacije gradevinskog cbjekata (u
Crikvanici), 5 obzirom da je politika Grupe da se gradevinski objekli iskazupu po irofku nabave,

Reklasifikacije

Reklasifikacie se& odnose na umanjenje financijskin prinoda | nabavne wrijednosti prodane robe (lijekova) iz
razloga sto primigeni bonusi | rabati od dobavijada umanjuju nabawniu vigednaost prodane robe.

Lidinak ispravaka na iskazane rezultale poslovania za 2009, | 2010, gedinu prikazan je u slijedecoj tableci:

Originalno Rezultat nakon Uginak

iskazan rezultat prepravaka prapravki

(u fisucama kuna) {u tsutama kuna) {u lisdama kuna)

Dokt 2009. godine 38928 49.719 10.791
Gubitak 2010 godine (475 840) {468 B77) 7163

Zagrebaéki Hodding d 0 o | owisna drudiva, Zagreb 23



Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2011. godine

4. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

a) lzjawa o sukladnosti
Konsolidirani financijski izvjesta)i su sastavijani u skladu 5 Medunarodnim standardima financijskog zviegiavanja.
b) Osnove za pripremu konsolidiranih financijskih izvjestaja

Konsolidirani financijski izviestaji Grupe ukljuluju financijske izvjestaje Zagrebalkog holdinga d oo | ovisnih
drugtava

Honsoliderani financijski izvjestaji Grupe pripremlieni su po nadefu povijesnog frofka, ur izuzetke revalonzacie
dijela dugolrajne imovine, kako je objavlieno u biljeici 18 uz financijske izviebtaje, e financijske imoving
raspolodive za prodaju

Saslavipnje konsolidsranih financjskih 2vjestaja u skizdu 5 M5SFl-om zahtjeva od poslovodstva donocdenje
prosudbd, procjena | pretpostavki kope uljefu na primjenu politika | ne Enose objavijene imovine | obveza, prinoda |
rashoda. Podrudja koja ukljuluju visi stupan prosudbe i slo2enosti. odnosno podrudia gdje su pretpostavke |
prociens znadajne za konsolidirane financijske izviestaje prikazana su u biljesci 4%

¢} lzvjestajna valuta

Konsolidirani financijski izviestaji Grupe pripremijenl su o Eumama, S Znos objavipeni o konsolidranim
financijskim izviestajima izrakeni su U isudama kuna ako nge drugacdije navedeno. Valedi tefaj hrvatske valute na
dan 31. prosintca 2011, godine bio je 7 53042 kune za 1 EUR i 5681984 kuna za 1 USD {31, prosinca 2010
godine; 7 385173 kuna za 1 EUR i 5588252 kuna za 1 USD),

d} Mematerijalna imovina

Radunaini soffware

Licence za software kapitaliziraju se na temelju trodkova stecanja i trogkova kogl nastaju dovodenjem software-a u
radno stanpe. Ovi troékovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe

inferno shvovena nemateriaing imoving — froskovl istrafivana | raavols

lzdaa nastali aklvnostima istrainanga se priznagu kao rashod o razdobdju U kojem su nastali. Intermo shvoreno
nematenjalno sredsivo koje (@ nastalo razvogem (ili u razvojno] fazi intermog projekia) se priznaje onda, | $amo
onda, ako jg moguce dokazati sve nide navedend:

= tehnitku provedivost dovrienia nematernjalnog sredstva kako bi bilo respolodiva 2a uporabu il prodagu;
= namjeru dovrienja nematerijainog sredstva | njegove uperabe i prodaje

»  moguénost uporabe il prodage rematerjalnog sredstva;

= namperu dovréenja nematerjalnog sredstva | njepgove uporabe il prodape

= nafin na kof ée matenjalng sredshvo stvarati budude vierojaine ekonomske konisti

Zagrebadsi Holding d.o.0 | ovisna drudiva Zagreb 24



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011, godine

4. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

d} Nematerijalna imovina (nastavak)
inferno stvorena nemateriaing imosving — froSkow isfrafivania | razvola (nastavak)

= doslupnost cdgovarajedi tehnickih, financpskih | dregih resursa za okondame razvoa, te kondtenje i
prodap nematerijainog sredsiva;
= mogucnost pouzdanog utvrdivanis zdataks kof se mogu povezall 5 razvojem nematerijainog sredstva.

Iznos ko)l se podeing priznape kod intermno stvorencg nemateripginocg sredstva jest zbroj izdataka nastalih od
datuma na kaoji je sredstvo prd put udovoljlo gore navedenim kriferijima priznavang. Ako intermo sivoreno
malerijalno sredsivo nije mogute prznati, izdaci povezeni 5 razvojem se uklulbuju u dobit il gubitak razdoblja u
Ecjem su nastali

Makon poCetnog przmavana, intemo stvorena nemalemjalna imoving se iskazuje po trodku umanjenom za
pravak whj@dnosh | akumubirane gubstke od umanjenja wijednosti po isto) osnowi kao | odvojeno stedens
nematerijaina imowina

&) Mekretnine, postrojenja | oprema

Zgrade koge se konste u proizvodnji i isporuci robe @i usluga, & U administrativne swhe su u izvieStaju o
financijskom poloZeju iskazani po trodku, dok su zemljisla iskazana u revaloniziranim iZnosima, Kof predstavijau
fjihdyu fer whjednos! na dalen revalorizacije umanjenu za akumulirane gubitke od umanjenja vrjednosti
Revalorizacija se provodi redovile tako da se knjigovodstveni iznosi ne razlikuju znadajno od iznosa ko bi bili
ubvrdeni koristenjem fer vriggdnosti na kraju izviedtajnog razdoblia.

Svako povedanje proizadio (2 revalorizacipe remiidta | zgrada se iskazuje u sklopu ostale sveobuhvatne dobili,
izuzev u mjeri u kojoj ponidtava smanjenje proizadio revalorizacijom istog sredslva koje je prethodno priznato u
dobsl ili gubslak, u kom shufaju se povedanje odobrava u dobit i gubdiak do iznosa prethodno iskazanog
smanjenga, Smanjenje knjigovodsivenog znosa proizasio 2 revalonzacije zemijista i 2grada tereti dobit ili gubitak
do iznosa razlike iznad stanja u revalonzacijskoj priéuvi koje se cdnosi na prethodnu revalonzaciju istog sredsiva.

Zagreback Haolding d 0.0, | owisna drustva, Zagreb 25



Biljegke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31, prosinca 2011, godine

4. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE {nastavak)

2} Mekretnine, postrojenja | oprema [nastavak)

Mekrathing u lpgradn samijenpne proizvodnji, isporuci §i za administrativne ili jod neutwdenea svrhe e iskazugu
po fredku nabave umanjenom za priznate gubitke od umanjenja. Trofak nabave obubvada trofak honorara za
profesionalne usluge te kod kvalificirane imovine frodkove posudbe kapitalizicane u skladu s rafunovodstvenom
podilikom Greps. Amartizacga nekratnina u izgradnji, koja se chratunava na istoj osnovi kao | za ostale nekretnine,
zapodinge kad j& sredsivo Spremno Za namjeravany uporaby

Zemiljigte w viasniétvu se ne amortizira,

Instalaciie | oprema se Iskazuju po trodku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti | akumulirane gubitke od
umanjenja wrijednosh.

Amorlizacija se obradunava na nadin da se nabavna B procijenpena vrjednost imovine, osim zemljista u viasnisivu
i nekretnina u izgradnj, otpisuje lijgkom procijenjenog vijeka wporabe primjencm pravocrne metode, Procienjeni
wijek uporabe, ostatak vripednosti | metoda amorizacije se preispituju na kraju svake godime, pri Cemu se uGinci
eveniuainih prompena prociena obradunavaju prospektiving

imowina U posjedu tlemeliemn financiskog najma se amorizira tjekom otekvanog vijeka uporabe na ista] osnovi
kao i imovina u viasnisteu ili tijgkom razdobdja predmetnog najma ako je krate,

Dokt ili gubitak od prodaje ili rashodovanja stavke nekretning, posirojenja | opreme se ubwduje kao razika zmedy
priljeva ostvarenih prodajom i knggovodsivenog iznosa pradmetnog sredstva koja se priznaje u dobd il gubitak.

Mekreinine, posirojenja | oprema amortiziraju se primjenom pravocrine metode fijekom procijenjenog vijeka
frajanja korsted stope od 1,25% do 25% godidnje:

2011 2010,
Gradevinski obgekli 20-80 godina 20-60 godina
“aozila | transportna
sredstva 4-20 godina 4-20 godina
Pogani | oprema 4-10 godina 4-10 goding
Uradska oprema 4-5 godina 4-5 goding

Ostatak vrijednosti se @ratunava na osnovi cijena vaZedih na dan kupnje ili procjena vrijednosti

Zagrebadki Holding d o 0. | ovisna drudtva, Zagreb 26



Biljedke uz konsolidirane financijske izvjedtaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrdila 31, prosinca 2011, godine

4. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE [nastavak)

) Nekretnine, postrojenja | opréma (nastavak)

Imovina u pripremi sadriava trofkove dirgkino vezane uz nabavu il izgradnju dugotrajne imoving, povetans za
odgovarajud nos varijabilngg | fiksnog dijela opdih trodkova nastalih tjekom nabave il izgradnje. Amortizacija
imowine U pripremi pofingg kad j& ona spremna za upotrebu. Trodkowi koji nastaju zamgenom glavnih dijalova
postrogenja Grupe, @ koji povedavaju njihov proizvodni kapacitet @ znadajno produljugu njihov vijek trajanga,
kapiabziraju se. Trofkow odriavanja, zamjene ill delomidne zamjens prznaju s& kao rashodi u razdoblju kad su
nasial.

Limanjenfe vrednosh materjalme | nemateniang imaving

Ma svaki zwjesiagni dabem Grupa provjerava knfigovodsheene iznosa svoje materijaing | nematerijalne imovine da
i utvrdila postoje |i naznake da je dodlo do gubiaka usiged umanjenja vrijednosti navedens imovineg, Ako postoge
lakve naznake, procienjuje se nadokpadivi iznos sredstva da bi se mogao ulwrditi eveniuaini gubilak nastao
umanjenenm. Ako nije moguée procijenti nadoknadivi iznos poedineg sedstva, Grupe procenpuje nadoknadivi
iznos jedinice koja genarira novac, a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiv znos je vedi znos usporedujudl nefo prodajnu cijenu ili vrijednost imovine u uporabi, Za polrebe
procigns viijednosh u uporabi, procijeneni budud novian bokow diskontiraju s& do sadasnje vrijednast primjenam
diskanbe stope prije oporedivanja koja odradava sadadnju tr2isnu procjenu wremenske wijadnost novea | nzike
specfitne za to sredstvo, 23 koje procjens buducih novianih tokowva nisu bile uskladens.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredsiva (il jedinice ko sivara novac) procijiemjen na zmos nié od
krjigovodsivenog, knjigovadsiveni iznos toga sredstva (pedinice koja stvara novac) wmanjupg s do nadoknadnog
iznosa. Gubici od umanjenja vrjednosti priznaju se cdmah kao rashod, osim ako sradsivo nipg zemljisie ili zgrada
koje 52 ne koristi kao investicijska nekretning, 1. ulaganje u nekretninu iskazano u revalonziranom iznosu. u kojem
giutaju s gublitak od umanen|a iskazuje kao smanjerye vrjednostl nastalo revalorizacijom sredsiva

Kiod naknadnog ponidtenja gubitka od umanjenja vrijednost, knjigovadstveni iznos sredstva (jedinice kaja generira
novac) povecava se do revidirenog procijenjenog nadoknadivog Emosa foga sredstva, pri demu veda
knjigovedsivena vijednost ne premasuje knjigovodsivenu viijednost koja bl bila ubwdena da u prethodnim
godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredsivu (jedinici koja generira novac) uslijed umanjenja whjednosti.
Ponidtenje gubitka od umanjenja vrijednostl cdmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno sredsivo ne
iskazuje po procgenjend) vrijednost, o kolem sludaju se ponidlenge guibitka od umanjenja vigednost iskazuje kao
povedanie uslijed revalonzacije.
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4. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

fil Ulaganja u nekretnine

LMaganja u mekrelning predstavijaju nekretnine (zemljiéta) koje Grupa drdi radi povedanjs njezine triidne
vrijednosti. Ulaganja u nekretnine pofetno se mijer po trofku, Makon pofetnog priznavanja, investicljske
nekreinine se wrednuju po fer vijednost, Dobicl | gubici uslijed promjena fer vrijednost investicijskih nekretnina se
ukljudufu u dobiti | gubitak razdoblja u kojem su nastali.

aganje u nekreining se prestaje priznavati, 1. iskngitava se prodajom i trajnim poviatenjem iz uporabe, kao |
kad se od nfenog otudenja ne obekuju budude ekonomske korish. Svaka dobit, cdnosno svaki gubitak nastao
isknjizavanem nekretnine, a uvivrduje se kao razbka izmedu neto prljeva ostvarenih prodajom | neto
knjigovedsivene wijednosti predmeline nekretnine, ukljutuje se u dobit | gubitak razdoblja u kojem se nekretning
prestala priznevati

Tijekormn 2011, godine, obaviieno je fer vrednovanpe ulaganja u investicijske nekretnine na temelju procjene
kvalificiranog procjenitelja oviadtenog za procjenu vrijednosti nekretnina pri &emu su uivrdeni dobici | gubici uslijed
promjene fer wriggdnosti koje su ukljudens u radun dobiti | gubitka za 2011, goding, kako nastawno navodime

(u tisucama kuna)

Dobici od promjene fer vrijednosti investicijskin nekretnina (biljeika &) 80177
Gubici od promjens fer wilednost investiciskih nekretnina (biljeska 11) {37 168)
Mete promjena fer vrijednosti investicijskih nekretnina 23.009

gh Dugotrajna financijska imovina

Grupe klasificira svoju financijsku imovinu u slijedece kategorje: financijska imovina po far vrjednost u radunu
dobitl | gubitka, potraZivang | zajmovi, ulaganja koja se drde do dospijeca te financjska imoving raspolo?iva za
prodaju.

Medooks efekinne kamans

Metoda efektvne kamate j@ metods kojomn se izrafunava amortizirani trofak financijskog sredstva | pringd od
kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efekfivna kamaina stopa jesl stopa kojom s@ procijenpen
bududi noviand priljevi, ukljudujudi sve naknade po pladenim il prmienim bodovima koje su sastavni dio efektivne
Eamatne stops, 2atim trofkove transakcpe | druge premije | diskonte, diskontiraju tijekom ofekivanog wijeka
financijskog sredstva ili krafeg razdoblja ako je primjenjivo

Prinodi od dudnigkih insirumenata, osim fingncijske maowving odredens Za iskazvane po ler vrijednosti kroz racun
dobiti | gubdtka, se prznapu po asnowi efekbvine kamalte
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@) Dugotrajna financijska imovina [nastavak)

Financijgka imovina se razvrsiava U kabegonju imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer

wrijednosti u dobiti ili guibiku (1. koja s& vodi po fer vijednost kroz dobit ill gubitak) ako e drX rad trgovanja (i ako

& odredena za iskazivanps na 1a) nadin.

Financijsko sredstvo s& svrstava u kategoriju imovine namijenjens trgovanju ako je:

=  shelenc pryenstvenc radi prodaje v blisko) bueducnosti i

+ sastavni dic portfelja tofno odredenih financijskin instrumenata kojima grupa upravija zapedna | kajl j& u novije
vrijeme odrakavac obrazac ostvarivanja dobiti u kratkom noku, ili

o jrvedanica koga nije odredena niti je utinkovita kao zastini insirument

Financijsko sredstvo koje nije namiggnjenc trgovanpu mode pri préom priznavanju biti odredena 2a iskazivane po

fer vijednost kroz prikaz promjena fer vijednosti u dobiti il gubitku ako:

# s lakvim odredivanjem ukida @i znatno smanjuie nedosljednost u mjerenju N priznavanju koja bi se u
supratnom javila, il

* e financijsko sredstvo dio skupine financijske imovine ili financiskin obveza, i cboga, kojom se upravija | Giji
rezultati se procienjuju na osnowl fer whijedmost u skiadu & dokumentiranom polilikom grupe za upravijanje
rizicima ili njenom strategijom wlaganja i ako se informacije o grupiranju intemo prezentiraju na to) osnovi, il

# |e sastavni dio ugovora koji sedrdi jednu i vide ugradenih ivedenica | MRS 39 Financijskl instrumenti
priznavane | mjersnje dopusta da se oyeli sloZeni ugowvor {sredstvo il obveza) odredi za iskazivange po fer
wrijednosti kroz prikaz promgena fer vnjednosti u Gobiti # gubitku

Financijska imovina koja se vodi po fer whijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti i gubitku se
iskazuje po fer vijednosti, pri éemu se svaka dobil | svaki gubstak priznaje u dobil ili gubstak. Meto dobit | neto
gubitak pnznal u dobit ili gubitak obuhvaca i dividende | kamate zaradene na financijskom sredsivu | iskazuje se u
izviestaju o sveobulvatng] dobii u skiopu ostale dobiti | ostalih gubitaka.
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gl Dugolrajna financijska imovina (nastavak)
Ul s gk \¥s do dongiiata

Mijenice | zaduinice s fikenim ili odredivim placanfima i fiksnim dospijecem koje grupa izrifito namjerava i
sposobna & driatl do dospijeda su razvrstane U ulaganja koja s& drde do dospiyeca. Ulaganja koja se drie do
dospijeta se knjide u visini amoriziranog trofka primjenom metode efektivne kamatng stope, umanjenog za
evantualne gubike g umanjenia vrijednost, pn éemu se prhod priznaje po osnovi efekbvnog prinosa.

Einanciieka | o ai

Livrdtene dsonice | uvwiient olkuplyi zapesi u posjedu Grupe, kojima se trguje na akiiviom r2isiu su razvrstani u
kategoripu imovine raspoloZive za prodaju i iskazani po fer vijednosti, Grupa takoder ima ulaganja u neuvritens
dicnics Kajima & ne rguje na aktivaom irZishe, all koje su isto razvrstane u portfel] financiske imovine raspolodive
za prodaju | iskazane po fer vrijednosti jer rukovodstvo smatra da je njihovu fer wijednost moguée pouzdanc
procipeniti,. Dobsci | gubicl koj proizlaze iz promjena fer vigednosti se priznaju u sklopu ostale svecbuhvaine dobsti |
akumuliraju U prifun iz revalonzacie ulagan, (zuzev gubitaka zbog umanjenja vrijednost, kamata obrafunatih
metodom efekfivne kamatne stope i tedajnih raziika po monetarnoj imovini, koji se priznaju u dobit ili gubilak. Kod
prodaje B utvrdenog umanjinja vrijednost ulaganga, kumulativna dobit ili kurnulativni gubdtak prathodno knjiden na
prifuvu iz revalorizacije ulaganja se prencsi u dobi il gubitak,

Devidende po glavmslkim insirumentima iz portfelja raspolodivog za prodaju se priznaju u dobit ili gubisk kad je Eglasano
pravo grupe na primitak dividende

Diani zajmowi i Tyanis

Potradivanja od kupaca. po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili odredivim placanjima koja ne
kotiraju na aktivnom irkiste su razvrstana u dane zajmove | polradivanja, kojl se vode po amortizicanom frodky
primjenom meiode efekiivne kamaine stope, umanjenom za eveniuaine gubitke zbog umanjenja. Princdi od
kamata se priznaju primenom efektvne kamatne stope, izuzev kod kratkorofnih potrafivanja, kod kojh
prizmavanje kamata ne bi bilo matenijaing znadajno

Fer vrijednost monetarme imoving raspolodive za prodaju koja je nominirana u stranaj valuti se odreduje u valuti u
kogo) je imovina nomindrana | zatim preratunava po prompinem ledaju na kraju izviedtajnog razdoblja. Tecajne
raziike nastale prerafumavanjem i priznate U dobiti ili gubstku se ubvrduju na temeljuy emorizirenog trosks
manatamog sredsiva. Ostale tecajne razlike s priznaju u sklopu ostale sweobubvatne dobit,
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g} Dugotrajna financijska imovina (nastavak)
Limanjene fnanciske imoving

Financijska imovina, osim imovine po fer vrijednosti s iskazivanjern promijena fer vrijednosti u izviestaju o
sveobuhwatno| dobili, 32 na svaki iZvjedtajni dan pochingava procjeni postojanja pokazalelja o evenfuainom
umanjenyu. Financijska imavina j@ umanjena ako postoji objektivan dokaz, kao posljedica jednog il vide dogadaja
nakon pofaetnog priznavanja financijskog sredsiva, da je bilo utjecaja na buduce procigenjene novtane tokove od
ulaganja

Kod neuyrdtenih dionica koje su svrslane u kategoripu imovine raspololive za prodaju, znacajan ili dugotrajniji pad
fer vrjeanost vrijgdnosnog pagira ispod nabavne vrjednosti se smafra objektivnim dokazom umanjenia.

Kod sve ostale financijske imovine, wkijutujudi otkupive zapise svrstane u kalegoriju imovine raspolodive za
prodaju | potradivania temeliem financijskog najma, objektivan dokaz umanjenia mode ukljudti:

= rnadagng inanciske poleskode kod izdavatelja ili dnege ugovorme strane il

= kasnjenje u placanju il neplatanje kamata ili glavmice il

= izglede da ce stefajni postupak bifi pokrenut protiv dudraka il da de ga sam pokrenull h da & kod
dufnika dodi do financijskog restrukiurirania.

Kod odredenih kategonja financijske imovine, kao $to su potraZivanja od kupaca, imovina kod koje je procijenjeno
da nge popedinadng umanjensa & kasnipg podvrgava procgjeni umanienja na kolektivnoj canowvi. Objekiivan dokaz o
umanjenju portfelja potradivanja mode ukljudili iskusivo Grupe u naplall potrafivanja u proteklim razdoblima,
povecdanje broja potradivanja s kadnjenjem u naplati iznad 50 dana u progjekuy, kao | znatne promjene nacionalnih
ili lokalnih gospodarskih uvieta koji su v koretacy s kasnjenjem u naplall polrakivanga.

Kod financijske imovine iskazane po amoriziranom trogku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvencog
iznosa sredstva i sadadnje wrijednosti procijenjenih budwdih novEanih tokova diskontirandh peimjenom izvoms
efektvne kamatne stope na financijsko sredsivo

Fmpgovodstven @nos linancpskog sredstva s zrawvno umanjuje 23 gubitke zbog umanjenja kod sve financijske
imovine, izuzevy potraZivanja od kupaca, kod kojih se knjigowodsiveni Enos whnanjuje kraz konto Ispravia
wrijgdnosti. PotraZivanje od kupca koje se smatra nenaplativim se olpisuje 5 konta [spravka vrijednost, a kasnija
naplata prethodng olpsanih IZnosa s& knjid na konto ispeavika wajednosti. Promjene knjigovodstvenog iznosa na
koniu ispravka wipsdnosti sa prznaju u izvieéiaju o sveobuhvalno] dobiti.
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g) Dugotrajna financijska imovina (nastavak)

lzuzey glavniénid instrumenala Koji sa voda po fer vrijednosti uz iskazivanje promjena fer vrijgdnosti kroz izvjestaj
o sveobubwatnoj dobiti, ako se u idudim razdobljima znos gubitka zbog umamjenja smanji | smanjenje se
objektivng mode povezali 5 dogadajem nakon prznavan)a umanjenga, prethodno prznat gubich zbog umanienja se
ponistavaju kroz izviebta) o sveobulwalng dobiti do Knpgovodsbrenog iznosa ulaganja na datum ponislenja
umanjanga koji nijg vedi od amordiziranog trodka kaji bi bic da umanjenje nije bilo priznata.

Glede viasnifkih udjela (dionica) kojl 5 vode po fer vrijednost uz iskazivanie promijena fer vrijednosti kroz 2vjesial
o svesbuhwvalng) dobili, gubici zbog umanjenja prethodno prznab u Zviedtaju o svecbubvaino dobiti sa ne
ponistavaju kroz izviediaj) o svecbuhvatnoj dobili. Svako povedanje fer yrigednosti nakon gubitka zbog umanjenja
s& priznaje izravno u glavnici.

Frestanak priznavania financijske imoving

Grupa prestape paznavali financipsko sradsivo samo ako je istaklo ugowamo pravo na novcane tokove po osnow
sredstva, ako financijsko sredstvo prenese | ako svi rizicl | sve nagrade povezane s viasniEbwom nad tim sredstvom
vedim dijelom prelaze na dregi subjekt. Ako Grupa ne prencs nit zadriava gotovo sve nzike | nagrade povezane s
viasniSivom | ako | dalje ima kontrolu nad prenesenim sredstvom, priznaje svoj zadriand udjel u sredsivu te
povezany obvezu u IZnosima koje eventuatng mora plaliti. Ak Grupa zadrll vedim dijalom sve nzike | nagrade
povezang & viasnidtvom nad prenesenim financiskim sredstvom, to sredstvo nastavija priznavali, zajedno s
priznavanpam posudbe za koju j@ dan kodateral, a koja je dobivena za prihode koje j@ primila

h} Movac i nowEani ekvivalenti

Movac $& sasloji od novea u banci | blagajni. Novéani ekvivalenti obubwadaju depozite po videnju i orodane
depozite s rokom dospijeca do i mjeseca.
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i) Potrakivanja od kupaca | predujmowvi

Potradivanja od kupaca iskazuju s& u Enosima utwrdenim u rafumima ispostavijenim kupcima o skladu s
ugovorom, narudibom, otpremnicom i drugim dokumentima koji su shudili kao femed) za ispostavijanje rafuna,
SmangEnom Za ispravak vrigednosti nenaglativih potraXivanja,

Uprava provodi ispravak sumnjivih i spornih pofrafivanja koja su dospjela preko godine dana, te na temelju
pregleda znadajnih, pojedinacnih iznosa ukljubenih u potraZivanga,

il Zalihe

Zakhe sadre uglavnom rezerdne dpelove, matenjal te prolzvednju i golove proizvode, a iskazane su po ndoj
vrijednosti utvrdeno| usporedbom prosjecne ponderirane cjene umanjene za ispravak vrijednosti zastacgelih i
prekomjemih zaliha, | neto ofekivane prodajne whjednosti. Uprava provodi ispravak vijednosti zaliha na temelju
pregleda ukupne starosne strukture zaling, te na temedju pregleda znacajnin, pojedinadnih iznosa ukljutenih u
zalihe. Zalihe nedovriene proizvodnie | gotovin proizvoda iskazuju se U poslovnim knjigama po cjen proizvodnje,
ukoliko j& nia od neto prodajne cijene.

k) Strane valute

Financijski izviestajl Grupe prézentirani su U valub pamamog gospodarskog okrudja u kojem subjekt posiuje,
odnosnd U njegove) funkajsks) vabdi. Memonetarme stavke iskarane po fer vhjednosti u strano] valuti
prerafunavaju s& primjenom tefajeva vadedih na dan prociene fer vrijednosti. Memonelarme stavke iskazans u
strangj valubi u visini povijesnog trodka se ne preratunavaju

Telfajne razhke nastale podmirenjem novianih stavki | nEhovim ponovnim preradunavanjem iskazuju se u
izviesiaju o svecbuhvatnog dobili razdoblja. Tefajne razlike nastale prerasfunavaniem nemonstame Moving
iskazane po fer wijednosti iskazuju 52 u zvjestaju o sveobuhvatng] dobib razdobla, osim tedajmih razlika kope su
nastale poncynim preradunavanjerm nemonelame imovine raspolodive za prodaju kod koje se gubici | dobici
priznagu zravmd u glavnicu. Kod ove kategosije nenovianib stavki se svaka dobit, cdnosno svaki gubilak nastao
preratunavanjam takoder priznaje zravno U glawnicu.

Ij Otpremnine | jubilarne nagrade
Kod planova definiranih mirovingkih primanija, trodkovi primanja odreduju s& metodom projicirane kreditng jedinice
ra lermnelp akiuarske procpene koja se obaviia na svaki zvjestajni dan. Dokeci | gubsci nastali akiuarskom

procjenom priznaju se u razdoblpu u kojem su nastal

Trohak minulog rada prznape s& odmah u ongp mgen U Kogo) su prava na prnimanga ved sledena U suprotnom
amartizrg se razmperno tgekom odredenog razdoblja sve do frenutka stjecama prave na naknade
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I} Otpremnine | jubllarmme nagrade (nastavak)

Obvere za mirovinske naknade priznate u izviedtaju o financijskom polokaju predstavijaju sadadnju vrijednost
obveza za definirana prmanga na datum bilance uskladenin za akivarkse dobilke, te nepnznate trodkove minulog
rada.

Grupa daje zaposlenicima jednokrainu nagradu za dugogodidnie zaposienje (jubilame nagrade) te naknadu za
umniravijenje. Obveza | trofak ovih naknada se odreduju koristeci metodu projekcije kreditne jedinice. Metoda
projekeije kreditne jadinice uzima svako razdoblje zaposlenia kao ostvarivanje prava na dodatnu jedinicu maknade
i mjer svaku jedinicu zasebno kako bi se @rafunala konatna cbveza Obveza lemelem primanga mien se po
sadasnjof vrijednost bududih novdanih tokova primjenom diskonine stope koja j@ sliéna kamatng] stopi na driavne
obwaznice izdans u valuti | na rok kaji edgovara valuti | procijenjenom trajanju obveze za primanja,

m} Porez na dobit
Poreznl rashod predsiavija zbimi iznos lekude porezne obveze | odgodenih poraza.
Takudi porezi

Tekuta porezna obweza temelji se na oporezivo] dobiti za godinu, Oporeziva dobil razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazans o izvpesiaju o svecbuhvabnoj dobiti jor ne ukljucuje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive
ili neoporezive u drugim godinama, kao | stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuta porezna obveza
Grupa iZracunava S8 prmpénom poraznih stopa koje su na snazi, adnosng u postupku donofenja na izvjastajni
datum

Odgodeni porezi

Odgodeni porez (st iznos 2a kojl se olekuje da de po njemu nastati obveza ili povral temeljem razike Emedu
knjigovodstvene vigednosti imoving | obveza u financiskim izvjestajima | prpadajuce porezne osnovice koja se
korsti za izrafunavanje oporezive dobitl a obratunava se metodom bilanéne cbvere Odgodens porezne obveze
opCenito 58 prEnaju Za sve oporezive pnvremens razlike, a odgodena porezna Imovina S& priznaps u angj mesn u
kojo| e vierojaing da de bibl raspolodiva oporeziva dobit na temelju koje (@ mogudbe skonstiti priviemens razike
kope se odbipau. Odgodens porezne obveze | pofezna Imovina ne priznaju 58 po priviemenim razlikama ko
proizlaze iz goodwilla ili pofetnim prizneavanjem druge imovine | obweza, osim kod poslovnog spejanda, U
transakcijama koje ne ufjedu ni na poreznu nifi ratunovodsiveny dokbil

Odgodens porezne obweze prznajy 58 na temelju oporaezivih prvmemenih razlika koje nastaju po csnovi ulaganga u
ovisna i pridruZena drsdbva, odnosno udiela u zajedniékim ulaganjima, osim ako Grupa nijg U mogucnost
kontrolirati ponistenje priviemendh razlika | ako je wierojaing da se priviemens razike nede ponistiti u dogledno
wTjEmE
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4. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

m) Porez na dobit (nastavak)

Chlgodem porezi (naslavak)

Enjigovodstvent (znos odgodens porezne imoving preispibge se na svaki izviedtami datum | umanjuje u onoj mjer
u kojoj vide nige vierojatno da de biti raspolodiv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne
imoving.

Odgodeni porez obradunava se po poreznim slopama za koje se ofekuge da e biti u prmpeni u razdoblju U kojem
e dodi do podmirenga obveze i realizacije sredstva, temeljenim na | poreznim zakonima koji su na snazi il u
postupku donosenja do izvjesiajnog datuma. lzradun cdgodenih poreznih obaveza | imoving ocdriava iznos 23 kaji
s ofekue da ¢e nasiati obaveza ili powrat, na datum izvjestavanja

Odgodena porezna imovina | obveze se prebijaju ako posiol zakonsko pravo da se lekudom poreznom imovinom
pokriju tekude parezne obveze 1 kada s& odnose na porezne princde koje utvrduge ista porezna uprava, a Grupa
namjérava sravnili svoju tekudu poréznu imavinu 5 pareznim obvezama.

Tekudi | odgodeni porez za razdobije

Odgodend porez knjidi e na teret il u konst izvjestaja o svecbuhvatnof dobibi, osim ako se ne odnosi na stavke
koje s& knjize izravno u kodist ili na teret glawnice, u kom sludaju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru

glanmece il kada poraz proizlas iz podatnog vodenja rafuna kod poslovnog spajanja
Parez ra dodany vigednost (POV)

Porepna uprava zahlljeva podmirenje POV-a na neto osnovi. POV koji proizlas iz transakcija prodaje | kupnje
prizriaje sa i iskabuje u izviesaju o financijskom polodaju na nelo osnovi. U sludaju umanjenja potrafivanja za
ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje sa u bruto iznosu potradivanja, uklutujugi POV

n) Rezerviranja

Rezerviranje je priznato kad Grupa ima sadeénju obvezu (zakonsku il izvedenu) koja je nastala kao rezultat
proélin dogadaja, te je vjerojatno (vide da nego ne), da ¢e odijev sredstava biti potreban da se podmin ta obveza, a
pouzdang s& mole procijenitl zros obveze Rezerviranja s& preispituju na izvjedlajni dan, te se uskladuju s
procjgnom temeljenom na tremutno najbolim saznangma. Kad je enos smanjenja whjednosti novca znaajan,
iznos rezenviranja je sadadnja vrjednost roskova za koje se olekuje da de nasiall kako b se podminla obveza
utvrdenin korstenpem procipenjens baz riadne kamaine slope kao diskontne stope. Kad se korist diskoniiranje,
svake s& godine uljecaj diskontiranja knjiZi kao financijski troak, te je iskazana wrijednost rezenviranda povedana
svake godine za protekio vrijeme
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4. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

n) Rezerviranja (nastavak)

Rezerviranja za trodkove restrukturiranja priznaju se kad Grupa ima razraden formalan plan restrukturiranja o
kopem su obavipedtene strane na koje s& plan odnosi.

Iznos priznat keo rezerviranje odraiava najbolju moguéy procjenu naknade koju &2 bl potrebno isplatiti radi
namire sadanje cbveze na kraju eviestajnog razdoblja, wimaped u obzir nzke | neizviesnostl povezane s
abwerom, Ako s& rezerdirange mijan konstedi procjenu novéanih lokova potrebmih 2a namine sadasnje obveze,
knpgovodstveni iznos obvere j@ sadasnja vrijednost tih novEandh fokova,

Kad s od trece strane odekup povwal nekih i swh ekonomskih konstl koje su polrebngé da Di 58 rezenaranes
mamirile, povezana potralivanje s prznaje kao sredstvo ako je golove u potpunosti izviesno da ce nadoknada biti
primljena te ako je iznos potrafivania moguce pouzdano odrediti

o} Trofkovi posudbe

Trobkovi posudbe koji 58 mogu Erawno prpisatl stiecanju, Egradn il izradi kvalificiranog sredstva, & 1o j@ sredstvo
koje nuEno zahlijeva znadano wiijeme da bi bilo spremno za svoju namyeravanu uporabu ili prodaju, dodaju se
irosku navedenog sredsiva sve dok sredsbvo velm dijelom nije spremno Za svoju namjeravany uporabu b
prodaju. Prihodi od ulaganja zaradeni priviemenim ulaganjem namjenskih kreditnib sredstava tijekom njihovag
trofenja 2a kvalificirana sredshvo oduzimaju se od trokova posudbe koji 58 mogu kapitalizirati.

Swi drugi troskowvi posudbe pnznagu se u neto dobit il gubitak razdoblja u kojem su nasta,

Kratkoroine posudbe | zajmowi dobavijata se prikazuju po izvomo posudenom iznosu umanjsnom za olplate.
Trogak kamaia tereti izvjestaj o sveobuhwvaino] dobiti u razdoblju na koje se kamata ocdnosi,

pl Financijske obveze | glavniCki instrumenti koje je Grupe izdala
Razvrstavanie u abvers I glavnicy

Dudnicki | ghanvmickl insbrument s@ razvrstavaiu il kao hinancijske obvabe il u glavicu, U skladu sa suslinom
UGOWOImog Sporazuma.
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4, TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

P} Financijske obveze i glavnicki instrumenti koje e Grupa izdalo (nastavak)

Glavnicks insframenti

GlavniCki instrument je wgovor koji pruta dokaz o ostatku udjela u imovini subjekia nakon oduzimanja svih

mpegovih cbveza, Glavnicki instrumenti koje je izdala Grupa se evidentiraju u iznosu ostvarenih prihoda, umanjenih
Za direkine troSkowe izdavanja.

Obveze feimelerm ugovora o financiskoy garancil

Cvere lemeljem wgovora o financijsko) garancaji se poéetno mjere po fer vrijgdnosti | kasnije u vetem iznosu
uesporadugud:

= iznos obveze temeljem ugovora kako je utvrden u skladu s MRS-om 37 — Rezerviranja, nepredvidene
obveze | nepradvidena imovina i

= poletno prznali izmos umanjen, ako je primjenjivo, za kumulativiy amorizacijy priznaiu u skladu s
politikama priznavanja prinoda,

Financifske obveze

Fimancijske obveze se klasificraju ili kao financijske obveze po fer whjednosti kroz radun dobiti | gubitka ili kao
oetale financijske obwers.

Finamcifske obveze po fer vileonosli kroz iskazhvane promena fer vifednosti kroz radun dobili | gubitka

Financijske obvaza se svrstavaju u kategoriju obvaza po fer vrijednosti kroz radun dobiti | gubitka ako su U posjedu
radi trgovanja il su odredene za takvo iskazivanje.

Financljska obveza se kiasificira kao obveza namijenpEna trgovanju ako:
= & nastala preensbeeno radi reotkupa u bhiskoy buduénost,i il

= je sastavni dio utwdenog portfelia financipskih instrumenata kojima Grupa upravija zajedno | ako je u
nowipe wijeme odratavala obrazac kratkorofnog ostvarivanja dobiti, ili

= e denval kojl nije odreden mill utinkovit kao instrument Zastie.
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pl Financijske obveze i glavnitkl instrumenti koje je Grupa izdala (nastavak)
Finarcijske obveze po fer vrijednosh kroz iskazivanje promfena far vrfednosh kroz refun dobill | gubitks (nastavak)

Financijske obweze koje nisu namyenjene frgovanju mogu nakon podetnog priznavanja biti odredene za
iskazivanps po fef wrjednosti uz iskazvanje promjena fer wrijednosti kroz refun dobiti | gubitka ako;

= ge lakvim cdredivanjem ponidtava il znatno smanjuje nedosljednost u mjgrenju i priznavanju koja bi se u
suprobnorm javila i

= ako je financijska obveza dio grupe financijske imowing ili financijskih obveza ili oboje, kojom se wpravija |
Eiji rezultali se procienjuju na ocsnovi fer whijednost, u skladu 5 dokumentiranom politkom Grupe za
upravljanje rizicima ili njgnom sirategijom ulaganja | ako s& inferme informacije o grupiranju prazentraju na
iy osnew il

# ako j@ sastavni dio ugovora koj sadrdi jedan il wvike ugradenih desivativa | MRS 38 —Financijski
mstrumenti: priznavanje | mjerenje dopusta da se cijeli kombinirand ugovor (sredstvo ill cbweza) odredi za
iskazivanje po fer vrijednost na nadin da se promjens fer vrijednost iskazuju u zvjesdtaju o sveobubvatngj
aobiti

Financijske obyaze po fer vnjednost kod koje se promjene fer vrijednost iskazuju kroz ralun dobil | guibitka, pn
emu se svaka dobal ili svaki gubitak priznage u izvieStaju o svecbuhvatng dobiti, Neto dobit il gubitak pnznat u
izvjestaju 0 svecbuhvatnoj dobiti obuhvada | kamale piatene na financijsku obwezu. Fer vrijgdnost se odreduje na
nadin opisan u biljesc 44 - Fnancijskl instrumenti

Ostale financiske obvese

Ostale financijske obwveze, ukljiufujuti cowveze po zajmovima | kreditima, se podeino mjere po fer vripednost
umanjencj za froskove transakclje.

Crstale financijska obvaze sa kasnije mgare po amordiziranom trofky primjencsm metode efektivne kamate, pn Gemu
s& rashodi od kamata priznaju po osnowi efekiivnog prinosa.

Metoda efektivne kamale @ metoda kojom se Eratunava amortizirani troak financijske cbweze i rashodi od
kamata rasporeduju fijekom relevaninoeg razdoblja. Efekfivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjend
budugi novéani odljevi diskontiraju tijekom ofekivanog vigeka financiizke obveze il kradeg razdoblja ako je
prirmjenjive

FPrastanak priznavars fnanciskih obveza

Lrupa prestaje priznavall finandjske obveze onda, | samo onda kad su obveze Grupe podmirene, ponistene il su
istekle
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4, TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
g} lzvjestavanje o poslovnim segmentima

Sukladno M5FI B, Grupa j@ odredila paslovne segmente preama intarnim izvjeklapma o sastavnim digelovima Grupe
koje redovito pregledava glavni izvrini donositel] posiovnih odiuka kako bi se na segmenie rasporedili resursi |
ocgenila uspjednost nphovog poslovanja Pojedinostl o poslovnim segmentima objavijens su u biljesci 5 uz
financiske izviestaje.

Grupa posebno prabl | iskazuje poslovne rezultate osnownih poslovinih segmenata Grupe. Segmentl djelatnostl
predstavijau osnovu na temelu koje Grupa izviedtava o svom primamom segmentu. Odredens financijske
mfarmacie po poslownim i zemljopisnem podrucjima, izlo2ene su u biljesc 5.

r) Potencljalne cbveze

Patencijalre obveze nisu priznate u inancijskim izvjesigma. One se objavijuju. osim ako je wjerojatnost odjeva
popratnih ekonomskih koristi mala. Petencijalna imovina nije priznata u fimancijskim izvieitagima, ali se objavijuje
kad je priljev ekonomskih konsti izgledan

5} Dogadaji nakon izvjiestajnog datuma

Dogadaji nakon izvjestajnog datuma koji prufaju dodatne informacie o polo2aju Grupe na izviestajni datum
{prepravke za knjizenpe) se knmjide U financigkim izvediapma. Dogada)l nakon viestajnog datuma koji se ne
knjike, objavipuju se u biketkama kad su iznosi znacajni.

t) Priznavanje prihoda

Prinodi se priznagu kad j& vierojatno da && nastali priljey ekonomskih koristi o Grupu i kad iznos prihoda mo2e bifi
pouzdano mjerljiv. Prikodi od prodaje priznaju s& umanjeni za poreze na promed | cdobrene popuste. Prikodi od
prutanja usluga se priznaju po odradenim danima rada. Rafun se izdage na temelju ovierene podioge narutitel|a
2a stvamo izvriens usluge do zadnjeg daluma u mjesecu

Opis prioda:

- prihodi od usluge opskrbe vodom sadrie prihode od prkludenja, instalacie vodomjera, te stalne mjesedne
naknade uvecano za stvamu potrodnju temefjem procjene potrodnge, te uskladenje krajem izwjestajnog razdoblja
za shvarnu potrednju temeljem ofitanja;

- prihiodi o ustuga prgevoza sadrde prifode od prodape karata prema vazecem ceniku [avnog gradskog prijgvoza
za Grad Zagreb;

- prihod od odrdavanja Gslote | odvoza olpada sadrle prihode od obavijenih usluga Cdéenja | odvoza olpada
kuptima prema vaZecem cjeniku za Grad Zagreb,
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t} Priznavanje prihoda (nastavak)

- prihodi od upravijanja | odrkavanja javnih cesta priznaju s u visini i2vedenih usluga | radova  sukaldno
zakljudenim ugovonma sa kupcima;

- prihedi od prodaje stanova priznaju se U renutku kada je na kupca prenesen znadajan rizik | korist od viasnistva,
IBIVremens sa priznavanjem prinoda, przmaju | roskovi prodaje (izgradnje) stanova.

- prinodi od skladdteng | poskownog nagma priznaju se sukladno MRS-u 17 ravnomgerno u prihod na temefju
pravocrine metode tijgkom razdoblja najma

a} Prihodi od prodaje proizvoda | roba priznaju se kada Grupa obavl isporuke kupcima, kada kupac pribvali
isponutenu robu | kada j@ naplativost nastalih potraivanja prilicno siguma. Prikodi od prodaje proizvoda |
roba se priznaju kad su ispunjeni svi shededi uvjeli

Grupa je na kupca prenijela sve znatajne nizike | nagrade povezane s viasnistvom nad robom

Grupa ne zadriava ni brajno sudjelovanje u upravijanju u mjer koja se cbitno povezuje s
viasmigivom mi stvamu kontralu nad prodanom robom

iznos prihoda je mogude pouzdano izmjeriti
vierojatan e prifjey ekonomskih konst u subjekl povezanih & transakcijom i
radkow kaji su naskali il kop trebaju nastati temedjem fransakcije mogu se pouzdano izrmjerti.

b} Prihodi od usluga priznaju se U razdoblju u kojem su usluge obavijene, prema stupnju dovrdencsti, na
osnovu udjela stvarno obavijenin usluga u odnosu na ukupne usluge ko se trebagpu abavitl

Stupan dovisenosti ugovora se odreduje kako slijedi

= naknade za ugradnju instalacija se priznaju prema stupnju dovrienosti instalacija, koji se odreduje kao dic
vremena koje je proteklo do kraja izvjestajnog razdoblja u odnosu na ukupno obekivanc wrijeme ugradnje

« naknade ra senvisiranje ukljulfens u cjenu prodanih proizveda se priznaju prema udjelu ukupnih trodkova
sEfvisatana prodancg proizvoda, na temelpu broja chavijendh senvisa na proizvodima kogl su prodani u prodlost

prihodi temeljem ugovora o utredenom vremeny | matenjalu e priznajy po ugovorenim jedindknim cipEnama
za utrodens sale rada, odnasno naslabe direking trofkove.
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4. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

t} Priznavanje prihoda (nastavak)

c) Pnhodi od defawnih polpora obuhvadaju:

* potpore Koje su poverane sa sredstima, ukljuCujudi nencvéane polpore po fer wvijednost,
iskazuju se u izviestaju o financiskom polofaju kao odgodeni prihod, @ u izviedtaju o
sveobuhwatngj dobiti se kao prihed priznaju tijekom razdoblja koridtenja | nudno ih je sustavno
povezali 5 odnosndm trodkovima (amortizacije),

= polpora kaja se prima kao nadoknada za rashode il gubitke koju su ved nastali il u svrhu EZravne
financijske podrike subjekiu bez dafjnjin povezanih trodkova, priznaje se kao prihod razdoblja u
kojem se mode pofraZivati

Driavne polpora 24 ne priznap, osim ako ne posioji realno jamstvo da ée Grupa ispuniti uvjete za driavne
potpore | da e potpora bétl primljeng

Pogodnost driswnog zajma odobrenog po kamaing stopi nikoj od trligne se obradunava kao driavna potpora i
mkazuje kao razlika @medu prmienin sredstava | fer wrijpdnosti zajma na temelju kamatnih stopa koje
prevladavaju na trEsiu

Driavne polpore kod kojih je osnovnl uvjel da Grupa naband, izgradi il na neki dregi nadin stekne dugobrajnu
MOV S8 pREna)e o iI2veiap o inancgskom poloaju kao pribod) bududih razdoblia | prencse u dobid il guibitak
sustavno | racionalno tjgkom korignog wjeka predmetne imovine

Dstale driavne potpore s Suslavno priznaju kao prinod kroz onoliko razdoblja koliko je polrebno kako bl se
sutelile s iroskovima za Cije pokride su namijenjene. Potrazivanja temeljem driavnih potpora s naslova nadoknade
vl nastalih trofkova ili gubitaka il radi prufanja trenutatne financijske potpore Grupa bez buducih povezanih
trodkova se priznaju u dobiti #i gubitak razdoblja u kojem nastane potrativanja po njima.

d) Princd od kamala phanaju & na viemensk proporcionalng osnovi, tako da se u obradun uzima stvarmi
prings na sredsivo,

&) Prihodi od dividendi priznagu se kada j& ustanovijens pravo na isplatu divdende.
u) Najmavi

Majmovl s svrstavaju u hinancljske najmowve kad god s prema uvielima najma gobovo svi fizd | nagrade povezani
& viasnistvom nad sredstvom prenose na najmoprimatedis. Svi drugi najmovi svrstani su u poslovne nagmove
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u) Najmovi [nastavak)
Grupa kao davalsel] naima

Potrakivanja temaljem fnancijskih najmova se knjide kao potraZivanja u iznosu nato ulaganja Grupa u najam.
Prihodi od financyskog najma se rasporeduju na obradunska razdoblja kako b odriavali konstantnu penodidhu
stopu povrata na otvoreno stanje neto waganja Grupe lemeliem najmova

Prihodi od poslonndg napma se prznapu pravocrino tijekom razdoblia napma. Podetni direkini troskovi nastali u fazi
pregoveranja i wgovarang@ uviela poslownog najma se prpisuju knjigovodstvenom Znosu predmeta najma |
priznaju pravoering tijekom razdoblja najma

Grupa kao korsnik najma

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina Grupe po fer wijednost na podetku najma
il po sadasnjo) vijednosti minimainih platanja najma ako je nifa Povezana obveza prema najmodavatefiu
iskazuje s u izvjestaju o financijskom poloZaju kao cbveza temeljem financijskog najma.

Placanja lemeljem najma s& rasporeduju izmedu financijskih troskova | umamgenja obveza za najam kako bl se
asbvarila konslanina kamatna slopa na precdstali iznos obveze. Financiski trofkaw iZravno s& knjide na dabiti il
gubitak, osim ako s& ne mogu izravno pripisati kvalificiranom sredsteu, u kom shuéaju s8 kapitalizicaju u skladu s
apéom politikom Grupe koja regulire kapitaliziranje trodkova posudbe. Mepredvidens najamnine s& priznaju kao
raghod u razdobdju u kopem nasiaju

MNaknade koje s& plataju u okvinu poslovnih najmova priznaju se kao rashod pravocring lijekom trajania najma,
osim ako neka druga sustavna osnowa ne odrazava kvalitetnije vremensku dinamiku trofenja ekonomsekih konisti
od sredsiva koje se drdi u najmu, Nepredvidene najamnine temeljem poslownih najmova se priznaju kao rashod u
razdoblju u kopEm nastaju

Poticaji prmieni za zakljugenje poslovnog najma se priznaje kao cbveza Ukupna korst poticgja se priznaje
pravocring kao smanjenje trofka najma, osim ako neka druga sustavna osnova ne odraZava kvalitetnije
vramensku dinamiku troSenja ekonomskih kodsti od sredstava koje se drli u nagmu.

v} lzwedeni financijski instrument!

Grupa ugovara razne izvedens financijske instrumente kako bi upravljala svojom izlc@enodcu riziku kamaine stops
i valutnom riziku, medu kojima su terminski deviznd ugovor, kamatni swapowvi | valutni swapowi
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BiljesSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrgila 31. prasinca 2011, godine

4. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

v} lzvedeni financijski instrumenti {nastavak)
Ligradone (zvecenioe

izvedenice se poletno priznaju po fer wijednosti na datum zakljudenja ugovora o @vedenict | nakon oga se na
kraju svakog zvjestajnog razdoblia ponowng svade na fer vripednost. Dobit ili gubitak proizadas iz svodenja na far
wrijgdras] & priznaje o dobit ih gubdtak, osim ako izvedenica nije odredena | wlinkovila kao zastitni instrument, u
kom sluéaju wrijeme priznavanja u dobit ili gubitak ovisi o vrsti zedliinog cdnosa. Grupa odredens izvedenice
odreduje ili za zadtitu fer vrjednosti priznate imovine il priznatih financijskin obveza W &vrsto preuzetih obveza
(zastita fer vriggdnosti), il zadtilu progooziranih transakcija velike vierojatnosh, il zastitu od valuinog rizika po
Cursto preuzelim obvazama (zadlita nowianog toka), ili za zastibu neto ulaganja u Inozemna paslovania.

lzvedenice pozitivne fer vrijednosti se razvrstavaju u financijku imovinu, dok se izvedenice negativne fer
wrijedmosti kiasificiraju u financijske obveze. lzvedenica se iskazuje u sklopu dugotrajne imovire i dugoratnin
pbveza ako je precstalo razdoblie do dospeeda instrumenta dulje od 12 mjeseci | ako se realizacija imaovine,
odnosno namra obveze ne obekuje u rokw od 12 mpeseci. Ostale izvedenice se prazentiraju v skiopu kratkolrajne
imawing il kratkoreénih obwveza.

lzvedenice ugradene u druge financijske instrumente ili osnovne ugovore se obralunavaju kao zasebne
izvedenice ako njihovi nizici | njihova obiliedja nisu Usko povezani § oniMa 2 OSNOVNDG UGOVOra | ako s& asnowvni
wgovor ne vode po fer vrijednostl kroz prikaz promjena fer vijednost u dobiti il gubitku

Ugradena evedenica s iskazue u sklopu dugotrajne imovine ili dugorodnih obveza ako je preostalo razdoblje do
dospijeca hibridnoga instrumenta dulje od 12 mjeseci | ako se realizacija imovine, odnosno namira obveze ne
ofekuje U roku od 12 mjeseci. Ostale ugradene Evedenice se prezentiraju u skiopu kratkotrajne imoving (I
krathorodnih obvera

Lasiita fav vrjednosn

Promjene fer vrijednosti izvedenica odredendh | pribvatljivin kao zadtita fer vrijednost se odmah knjike kroz dobil &
gubitak, zapedno sa svim promjenama fer whipsdnosh zaslicenog sredstva ili zadticene obveze koje se mogu
povezali sa zaSilicanim rizikom. Promjena fer wijednosti za8litnog instrumenia | promjena zasticens stavke
powezana sa zadticenim rizkom se priznaju u izviediaju o sveobubwatng dobili unular stavke koja e odnosi na
zasticenu staviku

Racunovodsivo zashle prestage kad Grupa ukine zastitnl odnos, kad zasbime instrument istekne b g prodan
raskinud ili izvrden, il wide ne udovoljava krterijima rafunovodsiva zastite, Od foga daluma se uskladenje

knjigovodsivenog iznosa zadticens stavke povezano sa zastibenim nizikom amordizira kroz dobit il gubitak.

w) Usporedni iznosi

Lisporedne informacije su po potrabi reklasificirane kako bi bile u skladu s pikazom lekuce godine
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2011, godine

4. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

x) Koristenje procjena pri sastavijanju konsolidiranih financijskih izvjestaja
Kiuéne prosudbe kod primjene radunovodshventh politika

Kod primjens ratunovodstvenih politika Grupe, rukovoditelji trebaju davati prosudbe, procjene @ izvoditi
prefpostavke o knjigovodsivenim znosima imovine | obveza koje nisu vidljive iz drugih zvora, Procjens i s njima
povezane pretposiavke se temelle na iskusivu u proteklim razdobiima | drugim relevaninim dimbemcima, Stvami
rezultati se mogu raziikovali od procjena.

Procjena i pretpostavke na temelju kojin su procjene izvedene se kontindirano  preispisu.  zmjens
ratuncvodstvenin prociena se priznaju u razdoblpu revidiranja prociens ako izmjena utjete samo na 1o razdobe ili
u razdobiju revidirania prociens | u buducim razdoblima ako izrmjena uljede | na tekude | na bududa razdoblja

Vilgk irajania nekredning, posiropya | aoreme

Uivrdivanje korisncg vijeka imavine temelji 52 na powvgesnom iskusivu sa slinom imovinem, kao | predvidenim
promjenama u gospodarskom okngenju | Simbenicima vezanim za specihifnu  industnju.  Primjerenost
procijenjencg konisnog vipeka razmatra se jednom godidnge, (i kad god postoji naznaka znacajnih promjena u
prefpostavkama. Vierujemo da je ovo vaina radunovodstvena procjena & obzirom na znafajan udio imovine koja
s& amartizira U skupnoj imovini, e bi ubecaj znalajnijih promijena ovih pretposiavki mogao bi biti matenjalan
utinak za financijski poloZa] i rezultate poslovanja Grupe,

Uimanjenje vrijednost dugolrajne imovineg

Umanpenjs vnpednosti s8 Eskazuje u financipskim izviestagma Grupe u eludaju kad neto knjigovodsivena vrijednost
imovine ili jpdinice koja stvara novac premasuje njen nadoknadivi zZnos odnosna njenu fer vrijednost umanjanu 28
trodkove prodaje ili whijednost u uporabi, ovisno o tome 8o je vede  lzradun fer vipednostl umanjene za trodkove
prodape provodi se temeliem raspolodneh podataka iz povezanih prodajnin ransakciia po uobicajermim trignim
wnpelima shicne imoving il vidljivih r2ignib cijpgna umanjenih za dodatne trokove cludenja imovine.

Raspoiofivosl oporezyjude dobili za kojw imoving podgodencg poreza mode bitl pnznata

Imoving cdgodenog poreza Se pnznap za sve neiskondtens porezne gubitke do mjare u kojoj & mogude da te
poraz na dobit bib raspolokiv 2a iskonSteni gubitak. Znafapne prosudbe su rahigevans u odredivanp Enosa
imovine cdgodenog poreza koja se moZe priznati, temeliena na vierojatnom Eradunu vremena | razind budude
oporezive dobiti zajedno s bududom planiranom sirategijom poreza. Tijekom 2011, goding [Zvrdena su priznavanja
odgodens porene Imoving po raspodoZiam poreznim razlikama. Knggovodsbeeni iznos odgodense posazne
imowine prikazan @ u bilpegc 168
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31, prosinca 2011, godine

4. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

¥} Koridtenje procjena pri sastavijanju konsolidiranih financijskih izviestaja (nastavak)
Aktuarske prociene konstene za izradun naknada | prmania Zaposieniks

Trodak definiranih planiranih naknada je utvrden koristedi aktuarske procjene. Akfuarske procjens ukljuluju
utvrdivanje pretpostavki o diskontiranim stopama, bududim povedanjima dohotka §| smrnost ili stopi fluktuacije
Zbog dugoreéne prirode fih planova, te procjene su predmet nesigumnosti. Rezerviranja za naknade | primanja
zaposienika (znose 231.317 tisuca kuna na dan 31, prosinca 2011, goding (na dan 31. prosinca 2010, godine;
ukupno 261 265 tiswta kuna) (vidi biljesky 30),

Posljedice adredenit sudskih sporove
Matica | ovisna drultva su stranke o brognim pamicama | postupcima nastalim o wobltajenom obavijanju

posiovanja. Uprava koristi procjenu kada su nagvjerojatnije posljedice tih aktivnosti procijenjens i rezerviranja su
priznata na dosljednoj osnovi (vidi biljedku 30).
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrila M. prosinca 2011, godine

5. INFORMACIIA O SEGMENTIMA

PRIHODI OD PRODAJE
2011. 2010.
prepravijenc
{u sudama kuna) {u isudama kuna)
Triigte Hrvatshe A4.015.447 4 0BE, 700
Triéte Europske unije 3614 4 BT
4013081 4.083.307

Sukladno MSF| 8. Grupa je odredila poslovne segmente prema internim izvieétajima o sastavnim dijelovima Grupe
koje redovito pregledava glavni izwéni donesitelj postovnih odiuka kako bi se na segmente rasporedili resursi |
ocijenda uspjeinost njihoveg poslovana, Grupa je odredila posiovne segments na temelju izviedtaja koje redovito
pregledava Uprava, a kofsti ih za donoSenje stratedkih odiuka. Poslovnd segmenti su oblikovani po kriterijima
djelainost podnudnica | ovisnih drustava koji se nalaze u sastavu Grupe (vidi biljegku 1), pri Gemu je odredeno da
jedanaest dielatnosti predstavijaju poslovne segmente, dok dvanaesti segment predstavija sve ostale djelatnost
Grupa.

Poslowni segmentl su slipggeded

1. Distribuciia vode

2. Prijgvoz putnika

3. Ddriavane Cistode i odvoz olpada
4. Upravijianje i odravanje javnih cesta
§  Ushuge parkiranja

6. Skladistens i najam

7. Odiagange i gospodarenie olpadom
4.  Upravijanje abjektima

8. Gradnja i prodaja stanova

10. Prodaja i distribucija plina

11. Prodaja lijekova

12 Ostale dielatnost
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2011. godine

5. INFORMACIJA O SEGMENTIMA (nastavak)
PRIHODI OD PRODAJE (nastavak)

Shjedl analiza prhoda | rezullata Grupe po izvieblajnim segmentima koji su prikazani u skladu sa MSFI &
Prikazan prihodi od prodage cdnose se na prihode ostvarens prodajom vanjskim kupcima

2011, 2010.

prepravijenc

{u tisucama kuna) (u tisucama kuna)

Prihodi od prodaje | distribucije plina 1.198.205 1.197.883
Prihodi od distribucije vode 431.740 452 831
Prihodi od odrfavania dslode | odvoza olpada 416.040 413.958
Prinodi od prgevoza putnika 118.426 275878
Prihodi od prodaje lijekova 277699 287 825
Prihodi od upravijanja i odriavanja javnih cesta 265272 230,808
Prihodi od upravijanja cbjektima 81478 B7.153
Prihodi od gradnje i prodaje stanova 142 566 225410
Prihodi od parkiranja 136 766 150,596
Prihodi od skladistenja i naima 203 587 202772
Prihodi od odlaganja | skladiitenia clpadom 16.359 9.137
Cratall prihodi 220923 558.908
4.019.061 4.083.307
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2011. godine

5. INFORMACIJA O SEGMENTIMA (nastavak)

PRIHODI OD PRODAJE [nastavak)

Ostall prihodi obutwaca siedece

Prihodi od wedivanja | odriavanja 2zelenih povwrding
Prihodi od tr3nica

Prinodi od wpravijanja | odriavanja sportskin objekata
Prinodi od pogrebnih djelatnost

Prihodi od organiziranja sajmova | kongresa

Prinodi od usluga autobusnog kolodvora

Prihodi od putnickih agencija

Prihodi od najma telekomunikacijskih vodova | mrada
Prihods od irdavadke diglatnast

Ostali prihodi

Zagrebaiki Holding d.0.0. | ovisna drudiva. Zagreb

2011. 2010.
prepravijeno
{u tiswtama kuna) {u sucama kuna)
160 442 146.405
84 842 80.889
69,098 89,941
B5. 348 B4.843
51817 58,076
1B 141 3ET78
24,239 24512
B. 366 T.802
8.089 11.424
B.881 18.139
520.923 558.508
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila M. prosinca 2011, godine

6. OSTALI POSLOVHI PRIHODI

2011, 2010.

prepravieno

{u bisucama (U Nisudama

kuna) Kusna)

Prihods od subvencis | polpora T56.055 BS54 410

Prihodi 0d ukidanja odgodenog priznavanja prihoda 241,484 238038

Prifvodi oo ukidanga rezervirana B0.223 11,488
herealizrani dobicl iz promjens fer vrijednost invesbcijskin nekretnina 80177

Naplatena olpisana polradivanja G4 459 T0.080

Naplabe Steta 50,756 B.017

Prihodi od prodaje degotrajne imovine, vilkova i procjena 6.109 4 604

Ostali poshovni prinodi 06 424 122 148

_ 1.355.687 1.309.803

Prihodk od dolacia | subvencija u najvetol mper ostvareni su od Grada Zagreba a obuhvacaju

= fnancijske polpore iz proracuna Grada za namjene koje su cdobrene od Skupétine,
= financijske potpore za ofplatu dospjelih kredita (glavnice, kamala, naknada),

2041 2010,
U tisudama kuna prEpra| jendg
Grad Zagrab  Ostali Ukupno Grad Zagreb Catali Uleouspsng
LET G03.916 18.822 G12.738 T35.235 18,790 TH4 025
Cistali 117.166 26.151 437 52.376 48,009 100385
Ukupno T11.082 44.573 T56.055 TET.611 B6.799 B54.410

Prihodi oo wkidania odgodenog priznavanja prikoda iskazuju se u skladu s MRS 20 DvZawne potpore, tijgkam
fazdoblja kondtenja i sustavno su povezani s odnosnim irodkovima [amortizacijom) - vidi biljesku 4(1)

Prihodi od ukidanja rererviranja U najveto) mper se cdnose na

2011. 2010.

prepravijeno

{u fisucama kuna) u “Tnm::l

:F:ﬁrr;}e rezervacia za jubilarne nagrade i olpremnine po progen 2 470 11.496

Ukidanje rezervaciia za budute trodkove odriavanja odiagalista 30430 =
Ukidange rezervacie za godidnle odmaore 23081
Ukidange rezervacja 2a sudske sponowve po procieni odvjeinika 3732

80.223 11.1.'91-5

Zagrabatki Holding d.0.0. | ovisna drustva. Zagreb 53




Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 3. prosinca 2011, godine

6. OSTALI POSLOVNI PRIHODM (nastavak)

Nerealfzirani dobici u iznosu od 60177 kEeda kuna posliedica su primjene MRS 40 Ulaganja u nekretning, na dio
nekrefnina koje Grupa posjeduje, a radi povedanja irfigne vijednosti imovine. Dobici nastali ushijed promjene Fer
vrijednosti investicijskin nekretnina priznati su u okviru ostalih prinoda

Prihodi od naplate $teta, ugovornih kazni i drugih prihoda U najveds] mier se odnose na;

2011. 2010.
prepravijeno
(u fisudama kuna) u thuma:l

F'rihm:lm_amq uiaeuuhalh‘..m'l&nih troskova za objekt Sopnica po 37 061

okonéanam situacijama izvedada radova

Naplata Stete | ugovomih Kezni 20 784 8,696
Ostalo (otpis obveza, odobreni popust | sl ) 280 321
. “—EI'.'I_?E - 8.017

Prihodi od naplacenih Steta | vgovomih kazni w znacajrnoj mjer s odnosa na podrudnicu Stanogradnju (izros od
13,3 miljuna kwma) koja pe izvedatima radova na objektu Sopnica sukladno ugovorima o gradenju. zaradunala
trofkove wugovorne kazne kao i trofkove za otklanjanie redostataka,

Osiali poslovni prihodi obuhvadap prihode iz interne realizacihe, prinode od vidkova te ostale nespomenute
prihode.

Zagrebaiki Holding d.0.0. | ovisna drugiva. Zagreb 34



Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31, prosinca 2011, godine

7. MATERIJALNI TROSKOW | USLUGE

2011. 2010,

prepravijgng

(u lisucama kuna) {u tisucama kuna)

Trodkowvi utrofena energpe 272 TeE 248 843
Trodkowi sirovina | materijala 249 185 247 992
Dilpés sitnog inventara 19,342 24,0038
a) Ukupeso maderijalni trodkow Ba1. 203 20673
l-]-;l Promjena wrijednosti zalihe prolzvodnpe | gotovih protzvoda 28 382 o7 284
c) Trodkovi prodane robe 1.229.050 1223856
Lisluge nagamining | zakupneng 214,181 226.080
Lsluge odrdavang 130,348 128.007
Komunalne ushuge | naknade 107312 120630
Trogkovi kooparanata 57.319 72.600
Trodkovl prggvoznih usluga 38 655 30911
Frernije osguranga 31.572 30,343
Usluge obrade podalaka | odriavanja rafunanih programa 35,923 32.mE2
Intelekiuaineg wsluge 2r.128 38.323
Bankowne usluge i trodkovi plabnog prometa 13 465 11.778
Usluge reklame | promidibe & 6EO 14025
Cizlale vanjske usiuge 47 885 B8 6557
d} Ukupna vanjske ushuge = 710420 783.017
- - 2.509.154 2.625.730

U okviru matenjalnih frofkova | usluga, skoro sve kalegorije trodkova izuzev irodkova energije, cdriavanja |
prodane robe biljede smanene u 2017, godini u odnosu na 2010, godinu,

Zbog porasta cijena energenata u 2011, trofkovi energije zabiljedili su povedanie od 24 milijuna kuna u odnosu na
2010, (najvede povelanje odnosi se na podnudnicy ZET)

Prompena vrijednost zadiha u 2011, godeni biljedi smanjenje za 68,9 milijuna kuna u odnosu na 2010, godinu zbog
smanjens prodaje stanova i poslownih prostors u naseliu Sopnica Jelkovec

Zagrebathl Holding d.0.0 | ovisna drudtva, Zagreb 32



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 3. prosinca 2011. godine

= — = = —

8. TROSKOWVI OSOBLJA

2011, 2010

prepravijenc

{u Bsudama kuna) {u Esucama kuna)

TroSkowi nedo placa | naknade 1.074 423 1.054 367

Trodkovl poveza | doprnosa 6og 222 762403

Maknade rodkoyva Eaposlenima i izdac za oslala matenjalna prava 130.313 132420
1.842.958 1848490

Broj zaposlenih na 3. prosinca 12.TH 12.901

Ukupni troékovi osobla u 2011, u odnosu na 2010 godenu, biljlede smanjenje za 108 milijuna kuna, &to je
poslpedica smanjenja prgodnéh dawanja za bofiénicu | regres na wisinu porezng dozwoljienih Sto je rezultiralo
godignjom ustedom od 86 milijuna kuna, Dodatnih 20 mdijuna kuna smanjenja trodkova osoblja posiiedica je
smanjenje broja zaposlenih (smanjenje za 170 zaposlenika - prirodni odijey | manji bro) angatiranin osoba putem
ugowara na odredenc viljeme) kao | broja prekovremenih sati,

Maknade troskova zaposlemima | ostala matemjalna prava zaposlenih obuhvaiaju naknade koje su regulirane
Kolektivnim wgovorom kao npr. naknade frodkova priggvoza na posac | 53 posla do vising trodkova javnog prijgvoza,
prigodne nagrade | darowe zaposkenicima (ubilame nagrade, boXidnica, uskrsnica, regres | sl), roskove
obrazovanja | sineinog usavriavania | drugo.

5. AMORTIZACIJA

2011. 2010,

prepravijenc

{u fisucama kuna) {u fisucama kuna)

Amartizacia materijaine imovine (biljeika 18) 613.0M3 B17.733
Amortizacya nematengaing imovine (billetka 17) G405 8148
Dbratunati POV na amorizaciu osobaih vozia 12 i7
E15.430 B25.896

Zagrebatki Holding d.o.0 | ovisna drustva Zagreb 56



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31, prosinca 2011, godine

10. OSTALI TROSKOWI

2011. 2010.
prepravijgno
(L lisudama kuna) {u tisudarna kuna)
Lipravni | susdski trofkow 14,011 14 647
Porezi | doprnosi neovisni o rezultatu 7.581 B3B8
Clanarine strukovnim zajednicama (HGK, turistitka zajednica | druge) 3916 3340
Reprezentacija 1.653 1.808
Maknade Sanoama Nadrormog odbara 1.230 2.1
Trodkow strudne literature 1.204 1264
Spomenitka renta i trodkovi zaitite okalifa a6 2 G558
Dstali trodkovi 445 464
31.040 34,603

11. VRIJEDNOSNO USKLADIVANJE KRATKOTRAJNE | DUGOTRAJNE IMOVINE
2011, 2010,
prepravijeno
{u esucarma kuna) (U lisutama kuna)
rjednosno uskladenie kratkolrajne imovineg 152 . TGE 128,794
Wrijednosno uskladenje dugobragne imovine 40727 1678
193492 132.472

U okvinu vrijednosnog uskladenja dugotrajne imovine iskazani su i nerealizirand gubici nastali uslijed promjene fer

wrgednosti investicijskih nekretnina (nekretning Gredel)) u iznosu od 37,168 Hsuta kuna,

12. REZERVIRANJA ZA RIZIKE | TROSKOVE

11,

{u tiswdama kuna)

Rezarviranja za neiskordbene dane godiinjeg odmaora 38,505
Rezendranga po MRS 19 za jubilame nagrade 10.135
Herervinanga 2a mapocete sudiske sporove B.588
- ssam

Zagrebadki Holdmg 4 oo | owsna drustva, Zagreb

2010,
Prepravijend

{u tisucama kuna}
33574

16.350

57



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 3. presinca 2011, godine

13. OSTALI POSLOVMI RASHODI

2011. 2010,

prepravljeno

{u Bsudama kuna) {u lisucarma kuna)

Kazne, penali | naknadea Steta 21,528 200E02
Oipisana polradivania 18.01 2 1BG
Sadadnja vrijgdnost rashodovane | prodane Imovine 2.527 1541
Darovanja, donacije | sponzorsive 2.066 7.007
Crstall poshowvnl rashodi 16,740 11,107
608492 42 643

Rashodi od naknada $tela u najvedoj mjer se odnose na podrunicu ZG0S za eko rentu koja se placa po cijeni od

50 knffomn odiodencg komunalneg olpada na odlagaliiiu Jakuievac,

Otpisana pofraZivanja u najveco] mien se odnose na podrufnicu Zagrebparking uslijed olpisa menaplativib

potrakivanja za ugovorne kazne za parkiranja

Ostali poslovni rashoedi cdnose se na manjkove, trodkove prodanin zaliha | ostale nespomenute rashode

14. FINANCIJSKI PRIHODI

2091, 2040,
prepravijenc
{u lisucama kunal) {u fiswetama kuna)
Financijski prihodi 2 odnosa 5 nepovezanin dru$tvirma 1059 783 119.687
Faancijski prihodi iz odnesa 5 povezanim drustvima 350 2158
Cistali financijski pribodi 1.557 2774
111.6T0 124,620

Financijski prihodi iz ednosa s nepovezanim dnsivima odnose se na - . -
2011, 2010,
prepravieno
{u tisucama kuna) (u fisucama kuna)
Pozilivne lelajne razlike G223 39181
Prihofi od kamaka 47 87 B2.582
Crstad financijski prihodi 1.568 2547
. 111.61;l:| 12;1-5-25
Zagrebalki Hodding d. oo | ovisna drustva. Zagreh 58



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrdila 31, prosinca 2011, godine

15. FINANCIJSKI RASHODI

Financijski rashodi iz odnosa & nepovazanim drultvima
Financijski rashodi iz odnosa s povezanion drudtvima
Oistall financijski rashod|

Financijski rashodi iz odnosa s nepovezanim druétvima odnose se na:

Kamate

MNegativne tataine raziike
Kemate po najmovima
Ostalo

2011. 2010.
préepravljenc

“Wleslamatng) (v fsutams kune)
405 520 434 845

1.583 1.704

1.835 42,535

498 948 479.282

2011, 2010,

prepravijeno

(u Bsudama kuna) {u tisudama kuna)
208 248 264.211

137.250 B2 S08

B60.01% 58,293

3 0 234

495.520 434,646

Ostali financijski rashodi obuhvaiaju kamatni swap te rashode od diskonta potraZivanja. U 2010, gedin uslijed
pogoréanja kreditnog rejtinga Grupe, doSlo je do terminacije kamatnog swap-a na obveznice, 4io pe rezullisalo
financijskim odljevom od 8.8 milijuna EUR Il 65,2 milljuna kuna [dio navedenog trodka u iznosu od 3.4 milijuna
EUR ili 24,5 milijuna kuna bio j& ukalkuliran u financifskim izvestaima za 2008., dok je razlika do pumog iznosa
placanja u iznosu od 5.5, milijuna EUR ili 406 miijuna kuna teratila troSkove 2010, ),

Zagrebacki Holding d.o.o. | ovisna drudiva, Zagreb
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31, prosinca 2011, godine

16. POREZ NA DOBIT

Grupa nige porezni obveznik vet su to njezine Sanice, Porez na dobit s& obratunava primjenam stope od 20% na

oporegivu dobit,

Parer na dobit priznat u dobiti iV gubithy

2011, 2010,
prepravljenc
(U Hsucama (U lisucama
kunaj kuna)
Porezni rashod obuhvaca:
Tekuti porez tekute goding (B.275) {5.793)
Cuigodens porezne pohade | (rashode) temeljem nastanka | ponisiena
priviemenih razliks _ 2312 {2.244)
Ukupna porezni rashod (5.963) {8.037)
Odnos izmedu radunovedsivene dobidi | poreznog pringda / (rashoda) lekuce godine:
2011. 2010,
prepravijenc
{u laudama kuna) iU Bsudama kuna)
Dubit {gubitak) prije oporezivania (323.034) (460, B0
Porez na dobit po stopi od 20% (2010: 20%%) (54 .GOT) (82 128)
Licinak trajnih razlika {neto) 21833 1.1448
Uéinak poreznih olak8ica priznatih kao odgodena porezna imovina {1.303) (1, 0:00)
Litinak nepriznatin | neigkondtenh poneenih gubdaka 50040 100,057
Porezni rashod priznat u dobit il gubitak 5.963 8.037
MNeiskoridteni porezni gubich: 2011. 2010,
prepravijeno
(u tswiama kuna) (u tisutama kuna)
Stanje na podetku godine {522.834) (3.939)
{Povetanje} u tijeku godine {251.823) {518.854)
Stanje na kraju godine (774.667) (622.833)

Preneseni porezni gubici nastali 20049, godine istjedu u 2014, godini, a gubici nagial 2010. godine u 2015, godini

Zagrebatkl Holding d.0.0 | ovisna drudtva, Zagreb
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2011. godine

16, POREZ NA DOBIT (nastavak)

Stanje cdgodenih poreza - odgodena porezna imovina | odgodena porezna obveza

. Iskazans u
Priznato u
Patetna ostaloj Zakljutno
2010. {prepravijena) stanje dobit (i bt Ostalo stanje
gubitak noj dobiti
(i1 trsubama (u Hsudama U fisudanma mm‘:'; {u fisutama
kuna) kuna) kuna) K kuna)
Lna)
Privrameane raziike
Rezerviranja 49,118 3134 P . 52.253
Crstabe inancijske obweza & 601 (4.901)
sumnjiva pobradivanja 484 (484)
Polraivanja mkazana po fer
wripadnosh 1.384 {141) . . 1243
Ostalo 1.480 (1.480)
PR TR 620,233 ) 443 : 620 676
Mekreining, postrojen;a |
opremsa 638 i (274) G
Revalorizacia financiske 5 -
imovine 1.373 {175) 1.188
Prahad bududsh razdoblja 1813 ' : - 3813
Neiskoridteni porezni gubici
i porerne olakfice . .
Paorezni guibici - 583 . 187 755
Porezne olakiice 1450 1,040 - - 2.4849
Odgodena porezna imovina | sasaT (2.244) B 167 56 T50
Udgodens poreine obvaze 626.157 : 268 (274) 626.151

Zagrebacki Hoiding d oo, | ovisna drusiva. Zagreb E1



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu Koja je zavrsila 3. prosinca 2011, godine

16. POREZ NA DOBIT

Stanje odgodenih poreza - odgodena porezna imovina | odgodena porezna obveza (nastavak)

Priveemene razlike
Rezernviranja

Potrakivanga iskazana po fer
wrijednosti

Vijednoana uskladena

Zemigsta

Revalorizacia zemljisla
Mekrainine, posirojenja i
DpTema

Revalorizacija finandjskae
imovine

Prihod basdudih razdoblja

Neiskorigtend porezni gubici
i porezne plaksice

Porezni gubich

Porazne olakice

Cdgodena porezna imovina
Qdgodens porezne obveze

Zagrebacki Holding d 0.0 | owsna drusbva Zagrab

= Iskazano u -
Poéetno ot ostaloj |ﬂiﬂ:ﬂ Zakijuéno
el gubitak hnnjl :Iiulhu”; glavnicu Mange
{u lisustama {ul tisudama (U lizustama fu bigudama  (u hsulama
kuna) kunaj kuna) kuna) kuna)
£2.253 {5.960) : 46,763
1.243 (124) 1.118
T 4TS TATS
620676 201,372 §22.048
664 {135) 525
1.198 (B0} 1.138
3613 ] 31613
TES {356) - 399
2459 1.303 . 3.802
56,750 .12 58.062
626.151 201.312 {139) B2T.324
62



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Z2a godinu koja je zavriila 3. prosinca 2011, godine

17. NEMATERIJALMNA IMOVINA

Nabawma wigednos]
lzpranvak il emanjene wpednost

Struktura nematerijalng imavine dana je u nastaviu:

Patenti, Koncesije i sliéna prava
Crstala nemalterijalng imoving
Nematerijalina movina u pripremi
lzdact za rana

M AZ2011. IA2.9010. 01012010,
prepravijenc prepravijena

II'..IT‘H‘E.I.:I'.'.EITB kuna) - I:;J- m’;;;ﬂ; ; iu l.iEl.ﬂ'.‘ﬂﬂ.'I-Evli-lJl'IE:l
157.389 152 678 158.384
(135787 (132 258) {130.761)

- Ei.ﬂll 20.422 27,823
MAzzmi. 3422010, 01.01_2010.
prepraviend prespravijEna

(u BEutama kuna) (U Esucama kuna) iU lEsudama kunaj
11651 9430 11.947

6120 5 764 10,706

453 4. 100 3278

380 1.218 1.852

.62 20422 27.623

53

Zagrebadki Hodding d 0.0 | owisna drustva Zagreb
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Z£a godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2011, goding

18. NEKRETHNINE, POSTROJENJA | OPREMA

3.A2.2011. 314922010, 01.01.2010.
prepravijeno prepravijeno
[u bisucama kuna) {u fisucama kuna) {u tiswtama kuna)
Habawna il procijenjena vrijednost 24 470430 233659 452 22 543527
Ispravak ili smanjenje vnjednosti {7 513.486) {7-118.027) {6.682.935)
16.958. 953 16.250.405 16.260.592
Predugmow e ?&!ﬂl TO.733 141.761
Ukupna 17.043.937 16.331.138 16.402.353
Struktura nekretnina, postrojenja | opreme:
MMAZI0N. IJAz20M0. 01.01.2040.
prepravignc prepravijenc
{u isucama kuna) {u isutama kuna) {u tisucama kuna)
Lemljifbe 5.538 858 4513274 4 510968
Gradevinski objikti B.872 b0 £.852.0484 B.628.362
Postrojenja | oprema 383 114 340 255 343573
Alati | trensportng sredstva 1.117.185 1.805.310 1.749.6821
Biolodks imovina 19 14 42
Cisfala materijaing imoving 50271 50149 47.794
Matenjalna imovina u priprami B4 247 G40 314 480,208
16.8956.953 15..@{&1. e IEE_,'E_EEBE
Pradujmaonwi 56.9484 0733 141.761
Ukupno 17.013.837 16,321,138 16.402.353
HKretanje predujmova
2011, 2010.
prepravijanc
(U swelama kuna) tu tisudama kuna)
Potetno stanje TO.T33 141.761
Povedanje G232 10.103
Smanjenje [14.371} (B1.131)
Zakljuéno stanje H-H';'I- - _?H_TST
Zagrebadki Holding d o0 | ovisna drustva, Zagreb B



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Z£a godinu koja je zavrkila 31, prosinca 2011, godine

18. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

Ababi |
LU BSLEERma Hung) Gradevinaki Postrojenja ransporing  Bloloska Ciatala Materjalna LULETTS 0
HABAVHA ot materijaina irmbwing u
YRIJEDNOST Zomijisie zgrage | pprama sredstva _ imoving Imoving pripremi __ materijaina
Stanje 01.01.2010.
prepravijens 4 510,280 13,332,250 .20 222 2 875 42 By 47 B0E O&0_ 208 22.54% 827
Have nabave a5 36,308 B9 TH2 4 T95 - i} 405 885 BOE 212
Prigncs sa imaving
U priprem L1 §30.271 29302 175.711 241 (B35 582) (51}
Reklasifiuacie
[prjenasi sadnal 8112 1,242 (1471 - 1.581 a7 8,541
Revalorizacia R 1 - - - any
Vripednosno
uskladenje (232 {232}
Rashodi, otudenja i
#E [11] 1117 04aT) [FB.137} liillﬂﬂ - - r1B.E.EH£L
tanje 3113 2010
preprvijena 4 843274 13,840,085 1.267. 381 1047.580 269 20,149 540314 23,365,432
have nabave 251 LT 31 20 17.501 20 7 47 504 I3 Ban
Prignos sa imaving
U prpnsmi 30431 153129 59 380 13.938 131 {257.973) {914}
Reklasificacie
(pnjenosi sadna) - 1} 1,123 {1.035) - - [154)
Revalorizacia 1 106 8BS0 - - - - 1.006 850
Vrigdnasnn
ushladerys {1,020 {1.020)
Rashodi, otudenja i
prodaje (107 (68 233 (81 B4a) (71474} (30} (iE} 134 (2218671}
Danas sa zalha {11.978) - HG5 . . 15,508 {21.088)
% INAZ.2011. 5.530.083 14,002, 258 1.277.352 2.976.919 289 50271 824 297 24 470,439
IZPRAYAK
VRIJEDHDETI
m 04.07. 3071 0.
prepravijenc 4,554,028 B2 640 1.128.021 227 10 6,582,935
Arnaorlizacija 402 &60 akar4 124.071 28 . G17.73%
s L engE 2.122 1.280 - - 3.402
Feeklasifikacia
{prigencsd saina 5 T4} 1.2 11475y - (0 5527
Rashodi, alsdensa |
predage {116 585} {38 048) {35 937} . . (190.570)
Stanje 31.12.20%0.
prepravijenc 4,987,967 §18.125 1.212.680 55 - - Tasam
BEMOITiZ &0l 409 543 83125 1200330 15 - §13.013
Wiijedneann
uskladenje L] - 474 - - - G448
Reslgsithacia
{prijenosi sala) 1.427 {1.427 2 .
Rashodi. otudenja |
_prodsg {67 B51) {78.863) {72.4509 {30 {219.203)
_Stanje 31.12.2011. 225 5.329.659 924238 1.259.124 240 - 7.513.486
SADASMIA
YRIJEDHOST
Stanje 01.01.20140.
preprajng 4,510,988 HG18.362 343 573 1.748.621 43 47,738 980,208 16,360,583
Stanje 1 12.2010
prapravijEmnd 4 513.274 B B2 DE8 3459 256 1.805.310 14 80, 149 G40.314 16,250 4085
Sanpe 31.12.2011 5.5)8.858 BETZ.590 353.114 1.7T17.796 19 80271 B24. 2687 16,558 053
dagreback Holdng d.0.0 | owsna drusbva, Zagret Ga



BiljesSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrEila 31. prosinca 2011, godine

18. HEKRETHINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)
Viasnistvo nad remliistem i gradevinskim objektima

Grupa & u procesu upisa zemljista | gradevingkih objekata u cdgovarajube registre kojima se dokazuje viasnishg
Kako pojedine opdinske zemljisne knjige nisu u polpunosti sredene, proces uknjizbe traje dude nego kod
novoizgradenih objekata. Viasnik Grad Zagreb, dao je znafajan dic imovine na upravijanje Grupi. Status e
imovine jod nije u potpunost reguliran. Dio imovine j@ od csnivanja Grupe uknjiten a za precstalu imoving raje
postupak resavama trenutnog statusa. U nastaviu je prikazana struktura viasnigtva nad dugotragnom imovinam;

Zemljigta (revalorizirana vrijednost)

31.12.2014. 3422000, 04.04.2010.
prapravienc prepravijeno
(u fisudama kuna) ju tisudarma kuna) {u Bisudarma kuna)
Enjino vissnigtvo 4 058951 3573187 3175145
Wankmgitno viasnebten & temeljem za upis 1.183.016 826 515 850 366
Vankmjiino viasnsivo bez temelja za upis 2BE6.851 3582 485 457
5.538.854 4,513,274 4.510.968

Gradevinakl objekt] [nabavna vrijednoat)
31.12.2011. JA2.2010. 01.01,.2040.
prapravijenc prepravijeno
{u Bisucama kuna) {u sucama kuna) {u tisutama kuna)
KnjiZno 4.143. 551 3215468 28803 275
Manknjidno = temeljem za ups 1.663 613 1. 605 Sdd 1.751.743
Wanknjiino bez lemelja za upls 438 251 1.363.602 1.240.817
Cbjekli komunalng infrastrukione 7750 843 7695641 7335 554
14.002.258 13.EBD.055 13.322.390

Provjera ostatka vrijednosti

U skladu sa zahfjevima MRS-g 16 (Mekretning, posirojenja | oprema) kojl & na snazi za lekude obradunsko
razdoblje, Grupa je provierda cstatak wvripednosti za potrebe obratuna amortizaciie. Pregledom nige utvrdena
potreba za uskladivanjem ostatka vrijednost za tekwdte | prethodna razdoblja

Zagrebacki Holding d.o.o. | ovisna drugiva, Zagreb



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 3. prosinca 2011. godine

18. NEKRETMINE, POSTROJENJA | DPREMA (nastavak)
Urnanjenje vrijednosti imovine

Sukladne MRS-u 36, kada postoje naznake za umanpenje vrijednosti imovine, iskazana vajednos! trebala bi se
usporediti 5 powativom wrpednodéu, te b iznos powrativog trebao biti ofpisan, Povrativi iznos je ved iznos
usporedujudi (i) neto prodajnu cijeny ako se imoving mode prodatl | (i) "wijednost u uporabl te imovine”, koja
pregstavia neto sadasnpe wrijpednost buducih novCanih tokowa temeljenih na razumnim i potkrepdjiivima
pratpostavkama i najboljim saznanpma Uprave o bueducim ekonomskim uejetima posiovanja i planovima. Uprava
vieruje da je iskazani iznos materijaine | nematerifaing imovine u prethodneg tabiici moguds povraliti posiovanjem
kroz budude razdoblje

Nakratnine | pokretnine u zalogu
31.12.2011, 31.12.2010.
e _____prepravijenc
{u tisutama kuna) (e tisutama kuna)
Osiguranje kredita zalcgom nekretning 98 625 105.969
Osiguranje kredita zalogom pokretning Ta.400 849,359
177.025 205,328

Kapitalizacija trodkova posudbe po MRS 23

L 2011, godini Grupa je kapitalizirala trofkowe poswdbe u iznosu od 14 880 fisuca kuna, u 2010, godni 5313
tisuca kuna. Ponderirana kamatna stopa temeljem koje je viiena kapiahzacija kamala iznosi 5,2%

Najam

Tijakom 2008, | 2008. godine, Grupa kao najmodavac je ugovorla niz ugovora o najmu, koji su u priloZenim
konsclidiranim financijskim @vjestajima evidentirani | prezentirani kao operativni najam. Pocetna klasifikaciia tih
wgovora nije u skladu s odredbama Medunarodnog radunovodstvenog standard 17 - “Majmovi® (MRS 17), koji
izmedu ostalog navodi da se najam klasificira kao financijski najam ako je sadasnja vrijednost minimalnih buducih
placania po wgovoru pribliEno jednaka fer wijednosti imovine u majmu, $o pe karakteristitno za prije navedene
najmove koje je Grupa skiopila

Zagrebafki Holding d.c o | ovisna drudtva, Zagreb 6d



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2011, godine

19, ULAGANJA U NEKRETNINE

122011, 322010, 01.01.2010,

prepravijenc prepravijenc

{u tisucama kuna) {u tisucama kuna) {u tesucama kuna)

Mabavna vrijednost 952.800 952 808 952,808

Povedanje far wrijednost BOATT - -
Smanenje fer wijednosti (37 168)

a75.818 952 B0B - 852 808

Tijekom 2011, godine, obavljeno ja fer vrednovange ulaganja u investicijske nekratnine na temealju procpne
kvalificranog procjenitelja owvlagtenog za procjenu wiednosti nekratning pri Semu su uterden dobeci | gubici uslijed
prompene fer vriednosti koje su ukljuéene u (zviesta) 0 sveobuhwatno) dobiti za 2071, godinu, kako nastavno
b s e

[u tisucama kuna)

Dobici od promjens fer vijednosti investicijskih nekratnina 60177
Gubici od promjene fer vrjednosti investicijskih nekretnina (37 167)
Helo promjena fer vrijednosti investicijskih nekretnina 23.010

20. OSTALA FINANCLISKA IMOVINA

31.12.2011. 3 AZ2010, 01.04.2010.
prapravieno prapravijano
{u tisucams
{u bsutama kuna) isna) (u tiswdama kuna)
Dugoretni dio
Financiska imovina koja se vodi po fer
ripsdnosti 544 18 1.020
LHaganga do dospipeta po amoniziranam
rodku 114 415 113014 114,158
Financijska imovina raspalodiva za
prodaju R _T.ATE #.000
121.827 1230.E07 121475
Hratkorotni dio
LHaganja do dospipeca po amoriziranam
bragku B3 £3.343 105,226

56.B13 23,343 108,226

Zagrebatki Holding d.oo | ovisna drudiva, Zagreh B8



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrdlla 31. prosinca 2011, godine

20.  OSTALA FINANCIJSKA IMOVIMA {nastavak)

Financijska imovina koja se vodi po fer
vrijednosti kroz refun dobitl | guibltka

Fratkorocnr gio
Euigorodni dio

31422011, M A2.39010. 04.01. 2040,
prepravijanc pragravljano

{u fiswstama kuna) (u Hsutama kuna) (U fizutama kuna)
G544 618 1.020

544 a1a 1.020

U okvirnu sudielujutih interesa evidentirana e finencijska moving (dionice) koja se vodi po fer wijednostl uz prikaz
promjena fer wipednost kroz ratun dobiti | gubitka. Iskazane dicnice odnose sa na neviadajuce udjele u viasnistu
Zagrebalxe banke d.d, | Samoborske banke d.d. prema kojima Grupa nema znatajnijeg uljecaja.

31.12.2011, 31.12.2010. 01.01.2010,
prepravijana . propraviens
{u lisudama kuna) (U fisucama kuna) {u tsucama kuna)
Ulaganja do dospijeéa iskazana po
amortiziranom troghku
Depoiili 5 dospijetam dudim od Edne
goding 114 415 113,014 114 158
Degpozili s dospijecam do jpdne godine 53 544 20,615 102 550
Ostale wrijednosnics koje se drée do
dospgeca 3.269 2.724 2.638
171.228 136,357 215,381
e 56813 23.343 105,226
i ivbahc 114,415 113,014 114,155
31.12.2011. 31.12.2010. 01.01.2010.
- _____prepravijenc . Prepmevieno
{u ISucama kouna) {u lisucama kuna) (u tiswtama kuna)
Financijska imovina raspolodiva za
prodaju 6.B68 TA75 8 000
Frafkoroedni di - - .
Dungovodini dio 6 868 7175 8.000
Zagrebatki Holding d.o.o. i ovisna drudtva, Zagreb T



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrdila 31, prosinca 2011, godine

21. DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA

31.12.2011. +1.12.3010. 01.01.2010,
prepravijieno prepravienc
{u tisutama {u sutama (u ligastama
kunaj kuna) kuna)
Dugoradni dio
PotraZivanja od povezanih sirana 1.203 489 1,302,147 1.413.144
Polrativanja po ulaganju u driawne cbveznice 13.380 13.334 13,184
Potradivanj po zajmovima 15.385 18 B3z 15,822
PotraZivanja po osnovu prodaje na kradit 14.384 15,004 18.280
Cistala potrativanja 656,367 BET. 735 BET 441
1.803.015 2,017,752 2,147 990
Krathorotni dio - biljedka 23 1 27
PotraZivani od povezanih slrana 132176 128,659 128 240
Polrakivania po zapmovima & dospijecern dudim od 1
goxding 1.846 1.884 3162
Polrativania po zapmovima & rokom dospipeda do 1
geding G.865 16.156 23 244
Potrakivania po osnovu prodaje na kredit 1.811 2,457 1.240
Ostala pofra2ivana 28,442 27.918 27 591
171.240 177.114 183 477
Dugoradna potrakivanja od povezanih strana
31122011, 31.12.2010. 01.01.2010.
prepravijeno prepravijang
{u isucama kunaj {u tisucama kunaj {u tisutama kuna)
Potrafivanja od viasnike 1.350.447 1,446 181 1.557 465
Wrijednosno uskladenje potradivanja od viasnika 114 TE) {15.375) {16.081}
1.335.665 1.430.808 1.541,384
Eratkorndni dio 132176 128 650 128 240
Drrgovodi dio 1.203 459 1.302 747 7413 144

Polrakivanja od vasnika se odnose na potraZivanje od Grada Zagreba za preuzeta jamstva po dugoroénim
kreditima podruZnice ZET u iznosu od 808,735 fisuca kuna (2010, godineg: 701.015 tisuda kuna) te na poltradivanja
od Grada za financiramje 50%-inih trodkova najma sponskog objekta Arena Zagreb u iznosu od B84 265 tisuda
kuna (2010. godine: §851.252 tisuca kuna), dok se ostatak od 41 885 tisuca kuna (2010, godine: 38 539 tiswta
kuna) cdnosi na pofradivanje za zgradens prometnice (biljeika 42}

Zagrebalki Holding d.o o | owsna drusiva, Zagreb

1



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 3. prosinca 2011, godine

21.  DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA (nastavak)

PaotraZivanje po ulaganju u driavine obveznice

IA2.2011. N.AZ2010. 01.01.2010.
prepravijeno prepravijena
{u tsutama
ju Esucama kimna) kL) (U Bsucama kuna)
Ulaganje u driavne obveznice (slara davizna
Stednja) 16.E18 16684 18.509
Ispravak whiggdnost ulsganja u deawne
obveznice (3 426) {3.360) {3.325)
13.350 13.314 13.184
Krafkorodn dia . .
Duigpavodni dia 13390 12334 13.784
Potrafivanja po rajmovims s rokom
dospijeta dufim od 1 godine Iaz22md. 31220400 0.0 2010,
prepravijenc prepravijend
{u tisucama (u fisucama
{u Bsucama kuna) kuna) kuna)
Drani dugorodni zajmovi nepowezanim drustvima 3206 AT7E 1.250
Crami dugoroéni zajmovi wpravi | zaposlenscima 159.072 20.562 21.971
Ispravak wrijednosti danih zajmova {5.047) (3.821) (4. 137}
17.231 20.516 15.044
Hrathomdn dio 1846 1.884 3182
Dugorodm dio 15.385 18.632 15,922
Puotrafivanja po zajmowima s rokom
dospijeca do 1 godine 31.12.2011. 31.12.2010. 01.04.2010.
prepravijenc __ prepravijeno
{u tisusbamsa i tistarma
{u tisutama kuna) kuna) kuna)
Dani kralkorotn Zajrmom nepeezanin
poduzetnecima 39647 46 845 51.370
Ispravak wijednosth danih zagmova (32 B2y (6B 128 126)
6. BBS 16.156 £3. 244
Kratkorodmi dio & 865 16 158 23 244
Dlugorndm aw
Zagrebadki Holding d. 0.0, | ovisna drudiva. Zagreb 72



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2011. godine

21. DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA (nastavak)

Pairaiivanja ra prodaju na kredit
3i1z2.2011. H.z.20M00 01.64.2010.
prepravijend prepravijeno
(u fisudama kuna) (u tisucama kuna) (u fisudama kuna)
Poiraiwvanja za prodana stanowe 22 0848 24178 26200
Wirgednosno uskladivenie po dskontu {5. 783 {5.775) (6.661)
16255 18401 19.538
Chigkoning Sopa o % T.20% B, 20% B, 20%%
Kratiprotn dio 1.911 2497 i.240
Chingorodni dio 14 384 15904 18 204

Potrativanja za prodane stanove diskontiraju se po stopl koja odgovara triiénom prinosu na driavne obveznice, a
koja je u 2011, godini iznosila 7,2% (u 2010. godini: §.2%).

Ostale dugorodna potradivania
3.42.2011. A AZ20100, 01.04.2010.
prepravijeno prepravijenc
{u tisecama kuna) {u fisucama kuna) {u tisastarmna kuna)
Potrakivanga od drkave BED 376 891 252 10183
Cslala polraivanja 3.933 4401 4 BEH
GE4.8309 695,653 T15.032
HKiratkondni aéo 25,442 279148 27 581
Dugorocy dio 556 367 GE7. 735 GET 441

Potraivanje od drave U iznosu od BB0.87E tisuca kuna adnasi e na potraivanje od Viade Republike Hrralske

23 financiranje 50% najma dvorane Arena

Zagratackl Holding 4.0.0 | dvisna drustva, Zagrab



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2011, godine

22 ZALIHE
J1.42.2011, 31122010, 01.01.2010,
prepravijena prepravijenc
{u tlsucama kung) {u tiswtama kuna) {u tucama kuna)
Sirawirie | materijal 1332640 140.0659 138.8680
Proizvodng u tijeku 150147 133.8T 121.387
Geotovi proizvodi 527 369 531170 27 435
Trgowatka roba (i nekrebning u prormetu) 29083 X2 .048 N3.920
Predujmovi za zaliho 122 543 516
840020 BIT.TN 521.928

Zalihe su razvrstane na skoving | materjal kojf s priznaju u trofak razdoblia u trenutku stavijani@ u upotrebu,
prodzvodmiu u tijeku, gotowe proizvode, trgovadku robu | predujmove za zalihe.

Ma pogiciji proizvodnje u tijeku evidentirana je izgradnja stambeno posiovnih zgrada u naselju Sopnica Jelkoves |
priprema izgradnje u nagselju Podbredje. Krajem 2009 godine dovriena je izgradnja stambeno poslovnih objekata
u Sopnici Jelkovec Zaliha proizvodnje u tijeku na 31. prosinca 2011, godine iznosi 144,2 miljuna kuna za dio
objekala  koji jof nisu ravedeni u naselju Sopnica Jelkovec te projektnu dokumentaciju | otkup zemljigta w
Podbraju

MNa pozicii gotovin proizveda evidentirani su dovrdeni stanovi | poslowni prosion u naselju Sopnica Jelkovec
raspolativi za prodaju, na 31, prosinca 2011, godine vrijednost je 510.5 milijuna kuna.

TroZak zaliha priznal kao rashod tekube goding izngsi 28,3 milijuna kuna 2010.goding: 97 2 miljuna kuna) -
biljetka 7

23 POTRAZIVANJA OD POVEZANIH STRANA

M A2.3011. MA2.2010. 01.01.2010.

prepravijeno prepravijno

{u tisucama {u tisutama {u tisutama

kuna) kuna) kuna)

Potrativanja od viasnika AT3.158 458,134 565 385
E:E:ﬂ"g:f‘*’“ g poiEhic I VT 132.178 128 659 128,240
605,274 BOE. 793 T23.625

PofraZivanja od viasnika odnose se na kratkofraina polraivania za redovne | osiale ugovorene radove |
potrakieang za hinancirangs kofa dospaevalu u 2012, godinl

Zagrebackl Holding d 0.0 | owisna drudtva. Zagreb 74



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2011. godine

24, POTRAZIVANJA OD KUPACA

322009, 31.12.2040. 01.01.2010,

prepravijeno prepravljano

(u tisucama kuna) (u tisucama kuna) (u isucama kunay)

Potradivanja od kupaca 1818270 1.602.200 1.425.202
Ispravak wrijednosli polraZivanja od kupaca {5595 .906) (515.94G) (48T .745)
1.020.274 1.086.254 837 457

PotraZivanja od kupaca iskazana su po amortiziranom trofku, MNa zakasnjele uplale obratumavaju s& zakonske
zaterna kamale |spravak vrjednost potrafivanja od kupaca Grupa svidentira za sva potradivana starija od 365
dana, 8 potrafivanjs dospiela u razdobliu 120-365 dena ispravijaju se ma temelju iskustva s nenaplacenim
pofrativanpma u proteklim razdobdjima te analiz lekudeq inancijskog polakaja kupea,

Sfruktura potradivanja od kupaca analizira se mimimalnoe 2 puta godifnge, po dospielim nenaplacenim
potraZivanima Salju se opomene kupcima a za sumnjiva | spoma potrafivanja od kupaca pokreta se postupak
prisiing naplate dospielin potradivanja (ovrhe | sudske lukbe)

Fotrakivanja za isporuku komunalmih uslega gradamima | gospodarstvu nesu osigurana nikakvim financijskim
instrumentima. Potradivanja za isporuku ostalih usluga prema gospodarstvu iz segmenta irZiSnih dielatnosh
osigurana su razliditim financijskih instrumentima (mjenice, zadunice, bankovne garancije i sl.),

Kod utvrdivanja moguénosti naplate nekog potrafivanja uzima se u obzir djelatnost iz koje je formirano
potraZivanje (komunalng ili trhigne dielatnosti - zbog razligitin Simbenika koji uteéu na formirane cipene | uvjeta
isporuke usiega ) i subjekt koem je isporutena usiuga (gradanstvo i pmweda - zbog razlititog roka zastare)
Komunalng djelatnost regulirana e posebnim zakonima | pofradivania nisu osigurana financijskim instrumentima
PatraZvanja od kupaca iz ostalih delatnosh osigurana su razliditim instrumentima ossguranja naplate (mjenice,
zadufnice i sl).
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. godine

24,  POTRAZIVANJA OD KUPACA (nastavak)

Grupa je na datum izviestapnog razdoblja evidentirala ispravak vrijednosti svih pofrazivanja starijin od 385 dana a
préma procieni povierenstava za ubwdivanje moguénost naplaie poirazivanja od kupaca | dio potradivania
dospielih prijg 365 dana (u razdoblju od 120 do 365 dana) jer je iskusivo pokazalo da je naplata tih potrakivana

upitna

Starosna analiza dospjelih | neumangznih potraZivanja

0 - &0 dana

&0 - 180 dana
180 -365 dana
preko 365 dana

Promjene ispravka wijednosti 2a sumnjiva potradivana

Stanje na podetku goding

Priznati gubici uslijed umangenja potrativanja
Cipis nenaplativih pofraivanja

kznosi napladeni tijekom goding

Stanje na kraju godine

Starosna analiza umanjenih potrafivanja od kupaca

B0-180 dana
180-365 dana
preko 385 dana

Zagrebadki Holding d.o o ¢ ovisna drustva, Zagreb

2011, 2010.
___prepravijena
(U tisucama kuna) i tisuéama kuna)
176287 183.904
98 4593 123.383
75,938 849,704
232 748 188 428
58T.482 £95.419
2011, 2010,
prepravljana
(u bisutama kuna) (u Hsudamsa kuna)
515.946 487.745
153.539 100.477
(19.029) (2.186)
(54 460) (70.080)
595.996 515,946
2011, 2010,
——— ___ prepraviena
(u ligucama kuna) U lisudama kuna)
2.004 1.331
B 480 5935
o987.512 S0E 6RO
595.9%6 516,948
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Z2a godinu koja je zavriila 31, prosinca 2011, gedine

25, POTRAZIVANJA OD ZAPOSLEMNIH

Paobraiivanja od zaposlanih
lspravak vrijednosti patrefivanja od zagoalendh

26 POTRAZIVANJA OD DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIJA

Potretivania za POV
Potrativania od HEZO-a
Potraivanja za vise uplaceni poraz na dobil

Oslala polrakivanis ra porese, dopinoss |
naknade

Zagrebatki Holding d.o.o. | ovisna drustva. Zagreb

IA2.2001. M AZ2010. 01.04.2090.
prepravijgno prepravijeno

u Higwdama kuna) {u Bsutama kuna) {u Higastarna kuna)
3652 3.453 3.562
(1.348) {1.372) (1.365)
2304 2081 2187
31422091, 3112.2090. 01.01.2040.
prepravhenc prepravijeno

[u tisucama {u tiswtama {u tisutama
kuna) ki) kuna)
10.004 2844 1.194
5303 7.0 G4T4

2038 G.214 17.636

B4 1200 1.057

18,188 17.758 29,365

[



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 3. prosinca 2011, godine

27, OSTALA POTRAZIVANJA

Plateni rodkovi bududeq razdoblja | nedospjela naplala
prihoda

Tekute dospijece dugoreinih palraivang

Crani predujmos

Ispravak wrijednost danih predujmova

Potradivanja od osiguravagedin druflava | za

naknaduy Stela

Ciglala potrakivana

31.12.2011. 31.12.2010. 01.01.2010.
prepravienc prepravijeno

{u tisutama {u tiswtama iu tisutama
Kuna) kuma) kuna)
72.084 72 807 89 038
19064 48 455 55 237
8.066 9930 14,344
(2.398) (2 258) (2 455)
068 1 588 1611

8.030 7208 24 882
125.823 137570 182.657

Pozicija unaprijed placenih tredkova bududeg razdoblia | nedospiela naplata prinoda sastoji se od unaprijed
platenih troskova koji terete slijedece poslovno razdoblje, obratunatih prinoda koji nisu mogli beti fakturirani.
obratunatin kamata i naknada po kreditima koje se rasporeduju na troSkove razdobdia preama efeklivno) kamatno
stopi kroz razdobije otplate kredita, odgodenih trodkova izdavanja ocbweznica (diskont koji s& rasporeduje godisnje
na troskove razdoblja prema efeklivho] kamatnd) stopi do 2017, godine).

28. NOVAC NA RACUNU | U BLAGAJNI

Zirg ratun kunski

Ziro rabun devizni

Blagajna

Blagajna devizna

Oslala nowlana sredstva (sudski depoziti i sl)

F.A2.2011. MA2.2010. 01.01.2010.
prepravijena prepravijeno

(u Bsutama kuna) {u tisutama kuna) {u tisudama kuna)
131 263 113974 124 526

3200 2.0M 20381

1.660 1.819 1687

11 20 16

T.760 T.5871 G286

143.903 125.455 153.305

78
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31, prosinca 2011, godineg

28, KAPITAL
a) Temeljni kapital

Matica je u 100%-tmom viasniSivue Grada Zagreba, Na dan 31, prosinca 2011, goding upisani lemelini kapital Enos

4.208.629 tisuta kuna (2010. godine 4.208 829 tisuca kuna).

b) Pricuwve iz revalorizacije nekrefning

Revalorizacijska prfuva formirana je iz revalorizacije nekreinina. Kod prodaje revaloriziranog sredstva, dio
renvalorizacije kojl s& odnosi na realizirano sredstvo se prenost na zadefanu dobil

31.12.2011., 31.12,.2010, 01.01,2010.

prepravijenc prepravijeno

{u lrsucama kuma) i tisudama kuna) (u figutama kuna)

Stanje na potetku godine 2.586.087 2.584.324 2.584.957

Povetanje temelem revalorizacie - biljeska 18 1,006,880 2.218 1.334

Ongodena porezna obverza {201 .372) (443} (267)

Fripgnos na gadrian dolid - {1.700)

Stanje na kraju godine 1.391.585 2.586.007 2.584.324
¢} Pricuve iz revalorizacije wlaganja u financijsku imovinu raspolodivu za prodaju

31,12.2071. 31122010, 01.01.2010.

prepravijeno prepravijeno

{u tisucama {u tisucama {u trsucama

kuna) kuna) kuna)

Stanje na potetku godine 5.561 6261 6,981

mﬂ:ua temeljem revalonzacie finandjske (300 (875) (900

Odgodena porezna obveza 60 175 180

Stanje na kraju godine 5.321  BSE1 6.261

d) Ostale pridiuve

Cratale pricuve iskazane u @vjestaju o Fnancijskom polodaju na dan 31, prosinca 2011, godine u iznosu od 97, 300
tisuca kuna (31, prosinca 2010. godine: 15.125 tisuda kuna) odnose se na temelind kapital dva pripogena drudiva
2001 godine (Grad miadih Granedina d oo | Dmiaginski turisbékl centar d.0.0.) pednoy od podruinica, a za koje
nije provedeno povedcanje lemeljnog kap#ala u iznosu od 15,125 tiswta kuna, te na prituve formirane po Odiuc
skupéfine za darovanu imovinu od Grada Zegreba u Znosu od 82 175 tisuta kuna
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2011, godine

29. KAPITAL [nastavak)
) (Preneseni gubitak) / zadr#ana dobit

31.12.2011. 31.12.2010. 01.01.2010,

prepravigeno  prepravijeno

{u tisucama kuna) {u tisutama kuna) (u Bsutama kuna)

Stanga 1. sijednja (176, 940) 240932 239 589

(Gubitak) [ dobit tekuce goding [335.331) (467 872) 49643
Ukidarmje revalorizacipske prduve = ==— - I v,

Stanje 31. prosinca {512.271) (176.940) 250.932

f) Neviadajuei udjeli 31.12.2011. 41.12.2010. 01.01.2010.

pregravljana [praprawljand

{u tisudama kuna) {u bsutama kuna) (u tisucama kuna)

Stanje 1, sipednja [565) 240 164

Debiti{gubitak) goding 1 642 [BOS) B 78

Stanje 31. prosinca 1.077 (565) 240
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2011. godine

3, REZERVIRANJA

J31.12.2011, 31.12.2010. 01.01.2010,

prepeavljano prapravljeno

{u tigistama {u Esutama {u tigutama

kuna) kuna) kuna)

T A A R 231.317 261.265 245 562

Rezendiranja za sudshe sporove 13551 1459750 113.532

Rezemviranja za sanaciju cdlagalidta 24 73 JRO24 0.059

Rezendnana za policajne oipremning s - 8

Tekute dospijedte (bifedka 40) (35171 {40.588) {42 061)

355.960 398 460 347,923

Krafkorodina obveza (bijedks 40) 25171 40 558 42061

Dugarndng ohvara 355 960 388 480 347023
Stanje i promjens po dugorodnim rezeniraniima;

Rezerviranja Rezerviranja Rezerviranja
Za primanja Za swiske Za sanaciju Ukupnio
zaposlenih SPOrOYE odiagalidta

Stanje 1. sijecnja 2010, goding 2456. 753 113.53d 30.055 369,984

Mova rezerviranja _1ET1_EE 46, 767 - 62963

Lkidanje rezerviranja ! isplaie {1.324) {10.540) [2.008) [13.85%4)

Stanje 31. prosinca 2010. godine 281.265 148,758 28.024 430,048

Mowa rezerviranja G 258 T.320 - 13.578

Likidanje rezerviranja f splale (5. 206) {21.558) (3731 (B1.495)

Stanje 31. prosinca 2011. godine 31T 135.521 24.293 381.131

Rezerviran|a za trodkove po zapolelin sudskim sporovima koji se vode protiv Matice | ovisnih druglava obavijaju
£8 p0 Saznanju o pokretanju spora | progeni ishoda spora. Uprava vieruje da je obavijeno rezenviramge frodkova
dostatno za mogute cbveze koje bi mogle uslijediti

Rezendrania za sanaclju cdlagalidta odnose s na frodkove odrfavanja | nadzora nad odlagaliftem JakuSevac
nakon njegovog Zatwaranga za narednih 30 goding u swhu zastite okolida sukladno MRS-u 37 "Rezenvirana
nepredvidens obveze | nepredvidena imoving”. Predmetna rezervirania su diskontirana

Obyeza rezendafana za primanja zapostenika proszlazi iz kolektivnog ugowora, & rezerviranga su ubvedens suklsdno
MRS-u 18 "Primanja zaposlenih®. Rezerviranja se mjere po sadadnio) wijednosti froskova za koje se ofekuje da
&2 biti patrebnd za podmirenje obveze, uz kornbten)e diskoning slope od 7 2% (2010 6.2%)
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zawriila 31. prosinca 2011, godine

31. OBVEZE PO ZAJMOVIMA | KREDITIMA

a) Dugoroénl krediti | zajmovi
422011, 34.12.2010. 04.09. 2040,
prepravijenc prapravijenc
fu tisudama kuna) (U tsudama kuna) (Ui tisucama kina)
Dugoroéni krediti

Bredit | zajmowi 1.932 237 2.140.742 2.37T.006
Financijaki najam 1.239. 388 1,316 348 1,413,772
3171605 3457060 3.780.778

Hrathorotni kreaiti
Eraditi | zajmow 1.065 623 B8 600 360.425
Financijgki nag@am 107.9680 102,050 BT.745
O%lalo 98713 84 642 1.9
1.200.316 #95.301 540101
Ukupno kredits | 2ajrmiowi 4.441.921 4.452.361 4.330.8749

Dugorodni | kratkorodni krediti banaka osigurani su mijenicama, zadu2nkcams | Lgovorima o Cesijama u iznosu od
1.851.963 tisuce kuna, zalogom na rafunima u znosu od 158.611 tisuca kuna, depozitom kod banke u iznosu od
56.000 teuta kuma, zalogom nad nekretninama u izmosu od 91,798 tisude kuna, zalogom nad pokretninama u
iznosu od 81.001 lisude kuna te jamsivormn grada Zagreba u iznosu od T77 48T fisuce kuna,

Uvjet po nekim kreditima banaka ukljufuju restriktivne financiske | posiowne uvjete. prema kojima Drudtvo treba
zadovoljitl odredene propisane razine siededin pokazatelja: pokazalelia poslovanja, pokrida duga, intemih zvora
gotovine, neto vrijednosti imovine (vastitog kapitala) te neto obvera po kreditima. Ma dan 31. prosinca 2011
godine Drugtvo je zadovoljilo sve ugovorene financijske pokazatele.

Zagrebadki Hodding d o 0. | ovisna drugtva Zagreb
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