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Odgovormost za konsolidirane financijske izvjestaje

Temeljem Zakona o ratunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je dulna osiguratl da Grupa za svaku godinu ima
pripremijene konsolidirane financijske izvieStaje u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja
(MSFI), keje objavijuje Odbor za Medunarodne rafunovodstvene standarde, koji prukaju istinitu | objekiivnu sliku
financijskog stanja | rezultata posiovanja Zagrebatkog holdinga d.o.o. | ovisnih drustava (,Gruapa®).

Mekon provedenih istrativana, Uprava opravdano ofekuje da ce Grupa raspolagati odgovarajudim sredstvima za
nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti 1z navedenog razioga, Uprava i dalje prifvaca natelo nastavka
poskovanja pri izradi financijskih izviedtaa Grupe

Pri izradi konsolidiranih financyskih zviestaja Grupe, Uprava je dudna pobrinuli se:

=  za pdabir i potom dosljednu primpenu cdgovarajudih raéunovodstwenih politika

= zarealnost i razboritost proswudiy | prociensa

* za primjenjivanje va®edih raunovodstvenin standarda, uz objavijivanje i cbraziokenje svakog matenjaing
znatajnog odstupana u nekonsolidiranim financyskim izvjestama te

= za sastavijarge konsolidiranih financipskin izvestaja Grupe po natelu wemenski neogranicenog poslovanga,
ogim ako pretpostavka da ce Grupa nastaviti posiovati nige primjerena.

Uprava je odgovoma za vodenje ispravnih ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku prifvatljive toéno
odradavaju financijski poloaj Grupe, kao | uskladenost konsolidiranih financijskih izvjedtaja Grupe s hrvatskim
Zakonom o rafunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za duvanje imovine Grupe, pa stoga | za poduzimanije
razumnih mjera da bi se spripadile i otkrile prijevare | ostale nepravilnosti.
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1ZVJESTAJ NEOVISNOG REVIZORA
Viasniku i Upravi druftva Zagrebacki holding d.o.o.. Zagreb

Predmet revizije

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih financijskih izvjestaja grupe Zagrebacki holding
d.o.0., Zagreb (dalje u tekstu ,Grupa’) koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju
(bilancu) na dan 31. prosinca 2010, godine, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti {rafun dobiti i
gubitka), izvieitaj o stanju i promjenama kapitala i izvjeitaj o novEanom toku za tada zavrienu
godinu, te saZetak znacajnih raéunovodstvenih politika i ostalih biljeski s objasnjenjima.

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjedtaja Grupe za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2009.
godine obavila je druga revizorska kuca koja je u svom izvjestaju od 30. travnja 2010. godine
izrazila miljenje s rezervom bududi je Grupa neispravno evidentiralo dio ugovora o financijskom
najmu kao operativni najam te su iz tog razloga potraZivanja po financijskom najmu veca za
1.038.99% tisuéa kuna, nekretnine, postrojenja i oprema su manje za 1.139.753 tisuca kuna,
zadrzani dobici su manji za 15.339 tisuca kuna te je rezultat za godinu koja je zavriila 31.
prosinca 2009. godine manji za 85.418 tisuca kuna.

Odgovornost Uprave za konsolidirane financijske izvjesitaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivnu prezentaciju tih konsolidiranih financijskih
izvjeitaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja odobrenim za
primjenu u Republici Hrvatskoj. Ta odgovornost ukljuuje: oblikovanje, uvodenje i odrZavanje
internih kontrola relevantnih za sastavijanje i objektivnu prezentaciju financijskih izvjestaja bez
materijalno znacajnih pogresaka u prikazu, kao posljedica prijevare ili pogreske; izbor i
primjenu prikladnih rafunovodstvenih pelitika te davanje rafunovodstvenih procjena koje su
primjerene danim okolnostima.

Odgovornost revizora

Naia je odgovornost izraziti misljenje o tim konsolidiranim financijskim izvjeitajima zasnovano
na obavljenoj reviziji. Osim kao ito je navedeno u slijedecem odjeljku, reviziju smo obavili u
skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu
sa zahtjevima etike, te reviziju planiramo i obavljamo kako bismo stekli razumno uvjerenje o
tome da i su financijski izvjestaji bez znacajnih pogrednih prikaza.

Revizija ukljuéuje obavijanje postupaka radi pribavijanja dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvjeitajima. Izbor odabranih postupaka ovisi o prosudbi revizora, ukljucujuc
procjenu rizika znacajnih pogresnih prikaza u financijskim izvjestajima uslijed prijevara ili
pogresaka. Pri procjenjivanju rizika, revizor razmatra interne kontrole vazne za subjektovo
sastavljanje i objektivnu prezentaciju financijskih izvjeitaja kake bi oblikovao revizijske
postupke koji su prikladni u danim okolnostima, ali ne i za izraZavanje miéljenja o ucinkovitosti
internih kontrola Grupe. Revizija takoder obuhvaca ocjenu prikladnosti  primijenjenih
racunovodstvenih politika i razboritosti rafunovedstvenih procjena Uprave, kao i ocjenu
cjelokupne prezentacije financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da revizijski dokazi keje smo prikupili dostatni i Cine odgovarajucu osnovu u svrhu
izraZavanja naseg misljenja.

Reguitriranc kod Trgovadoog Suda u Iagretu pod brojem Gt 1 4 b
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Osnova za izraZavanje misljenja s rezervom

Inventura zaliha

Nismo prisustvovali inventuri zaliha sa stanjem na 31. prosinca 2010. godine jer se ona provodila
prije nego ito smo bili imenovani za revizore Grupe i prihvatili obavljanje revizije. Zbog prirode
evidencija Grupe, nismo se mogli uvjeriti u koliCine zaliha ni drugim revizijskim postupcima.

Najmaovi

Kako je opisano u biljesci 17. uz financijske fzvijeitaje, tijekom 2009. i 2008. godine, Grupa kao
najmodavac je ugovorila niz ugovora o najmu, koji su u prilozenim kensolidiranim financijskim
izvjeitajima evidentirani i prezentirani kao operativni najam. Pocetna klasifikacija tih ugovora
nije u skladu s odredbama Medunarodnog racunovodstvenog standarda 17 - “Majmovi™ (MRS 17),
koji izmedu ostalog navodi da se najam klasificira kao financijski najam ako je sadasnja
vrijednost minimalnih buducih pla¢anja pe ugovoru priblifno jednaka fer vrijednosti imovine u
najmu, §to je karakteristifno za prije navedene najmove koje je Grupa sklopila. Da je Grupa
ispravno evidentiralo ugovore o najmu kao financijski najam, potraZivanja po financijskim
najmovima, neto od zaradenog buduceg prihoda bila bi veca za 898.885 tisuca kuna, nekretnine,
postrojenja i oprema bile bi manje za 1.066.439 tisuca kuna, dok bi zadrzani dobici bili manji za
98.686 tisuca kuna. Istovremeno, gubitak iz poslovanja za godinu koja je zawrdila 31. prosinca
2010. godine bio bi vedi za 68.868 tisuca kuna.

Miiljenje s rezervom

Prema nadem misljenju, osim uéinaka onih uskladivanja, ako bi ih bilo, za koje bi se moglo
utvrditi da su nuina, da smo se mogli uvieriti u kolicinska stanja zaliha te za ostale
kvantificirane efekte opisane u odjeljku Osneva za izraZavanje miiljenja s rezervom, financijski
izviestaji prufaju realan i objektivan prikaz financijskog poloZaja Grupe Zagrebacki holding
d.o.o., Zagreb na dan 31. prosinca 2010. godine, te rezultate njezina poslovanja i njezine
novéane tokove za tada zavrienu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja odobrenim za primjenu u Republici Hrvatskoj.

Poseban naglasak

Bez kvalificiranja naseg misljenja, skre¢emo pozornost na slijedece:

Viasniitvo nad materijalnom imovinom

Kao ito je navedeno u biljedci 17, Grupa nema upisano odgovarajuce vlasnistvo na svim
zemljiétima i gradevinskim objektima. lako Grupa posjeduje odredenu dokumentaciju kojom se
dokazuje viasniitvo postoji odredena neizvjesnost u pogledu rjesavanja statusa te imovine.

U Zagrebu 11. srpnja 2011. godine

BDO Croatia d. @’

Trg J. F. Kenpe
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Konsolidirani izvjeétaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavrgila 31. prosinca 2010, godine

POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje
Cstali postovni pribodi
Ukupno

POSLOVMNI RASHODN
Materijaini trodkovi | usluge
Trodkovi osoblja
Amortizacija

Ostall trodkowvi
‘frijednosno uskladivan)e
Rezervranja

Ostali poslovni rashodi
Ukupno

FINANCIJSKI PRIHODI
FINANCIJSE] RASHODI

UKUPHNI PRIHODI
UKUPNI RASHODI

(GUBITAK) DOBIT PRIJE OPOREZIVAMNJA

POREZNI RASHOD

(GUBITAK) DOBIT ZA GODINU

Za raspodjelu:
Wiasnicima drustva

Wiasnicima neviadajudih udjela

Dstala sveobuhvatna dobit (gubitak)
Gubitak iz revatorizacipe fimancijske imovine

raspolodive za prodaju

Dbt iz revalonzaciie nekratnina
Paorez na dobit na komponente ostale sveobuhvatne

dobiti

Ukupna sveocbuhvatna dobit (gubitak) za godinu

Biljegka

13
14

27
-]
27

Ukup.sveobuhvatna dobit (gubitak) za raspodjelu:

Viasnicima drustva

Wiasnicima neviadajucih udiela

2010.

{u tisutama I-:u;;}”
4 084 883
1.316011

5400894

2.658 740
1.548.1891
62T 547
24548
132 472
BT 741
42643
5.532.883

181.425
484,153

5552119
6,017,038

(464.717)
{(11.423)
{475.840)

(4T5.840)

(475.035)
(805)

{B75)
3.423
(510)

(473.802)

[473.802)

(472.897)
(803)

{u tisutama kuna) :
4,417 402
1.332.870
5.750.072

2.895.8682
1.948.711
Bra. 21
55,217
135.155
15,054

84 381
5495101

212.375
403.350

5,982 44T
5.898.451
63,996
(25.068)
38.928

38.928

38 806
122

(200)
1.334
(87)
39.276
39.275

38153
122

Ratunovodstvene politike | bijedke koje slijgde gine sastawni die owih konsolidiranih financijskih izviestaja.

Zagrebalki Holding | ovisna drustva, Zagreb



Konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju
Ha dan 31, prosinca 2010. godine

DUGOTRAJHNA IMOVINA

Mematerijaina imovina

Nekretning, postrojenja | oprema

Dugorolni depoziti | ostala financijska imovina
Dugotrajna potrativanja

Odgodena porezna movina

Ukupno dugotrajna imovina

KRATKOTRAJNA IMOVINA

Zadibh

Kratkotrajna potrabivania
Paotrativanja od povezanih drudiava
Potrativanja od kupaca
PaotraZivanja od zaposienih
PotraZivanja od driave | drugih institucija
Ostala potrativanja

Likupno kratkalrafna potradivanja

Financijska imovina

Wovac na radunima i u blagajni
Ukupno kratkotrajna imovina

UKUPNA IMOVINA

Biljedka

16
iT

19
15

20

21

23

25

18

31.12.2010, 31.12.2008.
{u tisudama kuna) {u isutama kuna)
20422 27.623
17.281.163 17.359 1688
120 807 123715
2017.752 2147 580
45 245 45 4659
19,485 350 19.707.425
B35 483 921.880
525351 GES 4TH
1085 354 D37 G4
2081 2197

17. 75T 28,365

132 529 162 655
1.784.072 1.E17.240
23343 105226
125.455 153.305
2.749. 353 2.587.640
22234743 22.705.068

Rafunovodsivene politike | billedke koje slijede Eine sastavni dio ovih kongolidiranih financijskih izvjedtaja.

Zagrebatki Holding i avisna drustva, Zagreb



Konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju (nastavak)
MNa dan 31. prosinca 2010, godine

Biljetka 3422010, 31.12.2009.
{u Hsudama kunl:l- (U lisucama kuna)

HAPITAL 27
Temeljni kapital 4.208 629 4 208629
Revalorizacijske priduve 2.591.575 2 GBE.537
Osiale prifuve 16.126 15.125
(Preneseni gubitak) fzadrfana dobi {183.163) 314.512
Neviadajuci udjeli _ (565) 2B6
Ukupan kapital 6.621.571 7.128.088
DUGOROENE OBVEZE
Rererviranja 28 340848 301,134
Dbveze po zajmovima i kreditima 29 3457061 3,754 102
Obwveze za izdane dugorotne vrijednosne paping 3o 2215552 2216365
Ostale dugoroéne obveze M 223 554 232 B4R
Odgodenc priznavanje prihoda az 5797 618 6.017 848
Ddgodena porezna obvaza 15 628 402 628167
Ukupno dugoroéne obveze  12.663.135 © 13.140.561
KRATKOROCNE OBVEZE
DObveze prema povazanim drustima 33 51.893 131.280
Obveze za predujmove, depozite | j@mstva 34 24 046 BE.537
Obveze prema dobavijatima 35 1.068 768 021.330
Obveze preama zaposlenima a5 83 857 BE.420
Obveze po krediima | Zajmovima 28 1.000 801 545 101
Obveze za poreze i doprinose a7 106.104 BS 417
Dstale kratkorotne obweze a8 604 477 57712
Ukupno kratkoroéne obveze 2950037 2436415
UKUPND GLAVNICA | OBVEZE 22234743 22705065

Ratunovodstvene politike | biljedke koje slijede &ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijakin @vieétaja

Zagrebatki Holding i ovisna druétva, Zagreb B
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Konsolidirani izvjestaj o novéanim tokovima
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2010. godine

2010, 2009,

(u tisudtama kuna) (u tisucama kuna)

Noveani tokovi iz redovnog poslovanja

{Guhitak) / dobit tekuce godine (46.4.716) 63,996
Uskiadena za:

Porezni rashod priznat u dobiti ili gubitku 11.123 25.068
Financijski trogkovi priznati u dobéi il gubitiku 377 6508 344 262
Prihodi od ulaganja priznati u dobit ili gubitak (B0, 486) (145 655)
Vrijednosno uskladenje kralkolrajne imaving 126,794 123.361
Ponitenje gubitka od umanjenja kupaca (70.090) {56.807T)
Wrijsdnosno uskladens dugolrajne imoving 3678 11.704
Amartizacija dugotrajne matenjaing | nematenjalne imovine 627 527 5T5.T21
Dobit / {gubitak) od prodaje materijalne imoving 2609 {146)
Neraalizirani gubici po kamatnom swap-u - 18.854
Povedanje / (smanjengs) dugorotnih rezerviranja 39814 {6.B08)
Gubicdi / (dobici) od tedajnih razlika 534080 (B.615)
Uskladenja zadriane dobiti {30.678) :

Promjene u radnom kapitalu

Smanjenja / (povetanje) zaliha 85 385 (246 408)
(Povedanje) potrazivania od kupaca {207.514) (102.629)
Smamenje | (povetanje) potrazivanja od povezanih drustava 140,127 (271.643)
Smanpanje potraZivania od zaposlenih 118 102
Smanpenje/ (povetanie) potrafivanja od driave i drugih institucija 17.678 {4.618)
Smanjenje ostalih potradivanja 50127 473
Smamenje / (povetanja) vrijednosti inancijske imovine Z.368 (50.165)
Povedanje! (smanjenje) cbveza prema dobavijatima 120,222 (51,718}
{Smanjenje) primienin predujmova (62 .491) (171,338)
Povedanje / (smanjenje) obveza za poreze | doprinose 2888 (30.153)
Povedanje obveza prema zaposlenima 4 427 5888
Povedanje ostalih kratkoroGnih cbvaza 271865 6628
(Smanjenje) obveze po izdanim vrijednosnim papirima - (1.762)
Nefo novac osivaren posiovanjem 1 788,152 27.847

Zagrebadki Holding | ovisna drustva, Zagred 8



Konsolidirani izvjestaj o novéanim tokovima (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010, godine

2010. 2008.

{u tiswtama kuna) {u sucama kuna)
Hoviani tokovi iz poslovnih aktivhosti

Movac ostvaren poslovanem T8E 152 27 247
Placene kamate (292 955) (339 757)
Placen porez na dobit (5.970) (25.924)
Neto novac ostvaren poslovnim aktivnostima 489.227 (337.74)

Nowviani tokovi iz ulagateljskih aktivnosti

Nabava matenjalne | nematerjaine imovine (608 512) (1.914 5687
;EnTrTﬁTangd];wih T DRI DR I (220.328) 1.208 327
Smanjenje [ (povetanje) dugotrajnih potrafvanja 126,962 {1.342 314)
Smanjenje kratkoroéne financijske imovine 84.884 1.244 644
Maplatens kamate TT.495 144 644
Meto novac korigten u ulagateljskim aktivnostima ~ (537.489) (569266)

Howvianl tokovl iz financijskih aktivnosti

Erimijeni zajmowi | krediti 657,788 1.292.763
Criplate zajmova i kredita (499 129} (445 924)
(Smanjenjel / povecanjs ostalin dugorotnih obvaza (138.238} 45287
Neto novac iz financijskih aktivnost 20422 §69.126
Neto smanjenje novea i {ITH'IH (17.874)
Novac na dan 1. Sijeénja — biljedka 28 153,305 171178
Movac na dan 31. Prosinca — biljedka 26 125455 153.3056

Rafunovodsivens politike | biljeike koje slijede Sine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izviediaja.

Zagrebadki Holding i ovisna drubiva, Zagrab |



Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2010. godine

1. OPCI PODACI
Povijest | nastanak

Dana 27. prosinca 2005, godine izmedu Grada Zagreba | Zagrebatkog holdinga, zakljuteni su ugovori o prijenosu
poslovnih udjela, temelem kojih je zvrden prijencs prava viasnitva nad udjelima odnosno dionicama 22
trgovatka drudtva & Grada Zagreba na Drustvo. Prenesend poslovni udieli/dionice, nominalne vrijednosti 4.036 580
tisuda kuna predstavijaju imovinu Drudtva, & kojom ono mo2e slobodno raspolagati. Temeljem tih ugovora Grad
Zagreb je povecao temefjni kapital Drustva, pretvaranjem polra?rvanja s osnova Ligovora o prijenosu poslownin
udiela u ukupmom znosu od 4.036 580 tisuca kuna u temelni (Upisans) Kapital

Tijekom 2006, | 2007, godine provedena su pripajanja trgovadkih drudtava, kao | statusne promjene 5to je upisano
i u registar Trgovadkog suda u Zagrebu.

Postupkom pripajanja, pripojena drustva su Svu Svoju imovinu | obveze prenijela na drustvo preuzimatelja
Zagrebatki holding. Sukladno ugovorima o pripajanju | odredbama Zakona o trgovackim druStvima, temedjni
kapital Zagrebaékog holdinga se nije povetao za iznose termelinih kapitala pripojenin druftava, jer je isti imatel)
100%-tnin temedjnih | postovnin uloga u pripojenim drugtvima.

Dielatnosti

Drustvo Zagrebatki Holding d.o.0., Zagreb na dan 31. prosinca 2010, godine (U nastavku “Drustva”) obuhvaca
fitke navedena poslovne jedinice/podrenice:

Maziw podrudnics Smdifie Pum Oenowna djelainost Udjal u viesnigtvu
cibhk 2010 2008
Zagrebatki holding Avanga Vukovar doo jevni pripgavor, opakrbe 100% 100%
41 vodom, odriavanje Gistode,  Geed Grad
puinika agencija. Sport, Zagrat Zagreb
upravipanie obpeklima i
posicvane nekretninama
100% 100%
1 GSKG Savska cesta 1 podruinica  upravijanie objektima Zg holding  Zg holding
pogrebne | aradne 100r% 100%
2  Gradsks groblja Mirogoy 10 podrufnica  dielatnasti Zg hoiding  Zg holding
skupljame profifdavanie i 100%: 1004
3 Vodoopskrba | odvodnja | Folnegovideva 1 podrufnica  distribucija vode Zg holding  Zg.halding
odriavang Cisiode, odwaz 100% 1005
4 Cistota Radnicka 82 podruinica  ctpadaka Zg hoding  Zg.holding
Zagrebatki elekiritni prigwoz puinika u javmom 100% 100%
5 tramvaj Ozaljska 105 podrufnica  prijgvozu Ig hoiding  2g halding
uredeanie | odriavanie 100% 100%
B Zrinjevac Rematinedka 52 podrufnica  zelenih povrding Zg holding  Zg halding
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

1. OPCI PODACHnastavak)

Djelatnosti (nastavak)
Naziv podrutnice Sjedibte Pravni Osnovna dietatnost Udjel u viasnistvu
abilik 2010. 2008.
usluge na @vnirn 100°% 100%
T Zaprabparking Subiteva 40 podrudmca  parkealidfima | garatama ZIg.holding  Zg hoiding
upravljange, odrdavanie,
irgradnja regionalnih i 100% 100%
8 Zaprebatke ceste Donje Svetice 48 podrulnica lokalnih cesta Zg.holding  Zg holding
Autobusni kedadvar usluge autabusnih 1007% 100%
8 Zagreb Avenijp M Driica 4 podrudnica kolodwora Zg halding  Zg holding
irinice na velko | mako, 100% 100%
10, Trénice Zagreb Biibieva 40 podrufnica  skiadistanjs Zg holding  Zg holding
100% 100%
1. FG0S Teleni trg 3 podnidnica  skuplignie | odvez emeta Zg holding  2g holding
Slavonska avenija najam lelekomunilcacigkin 100% 1008
12  Zapgrebats degitainl grad  bb podrufnica  wodova | mrakea Zg.hokdng  Zg holding
100% 1007
13 Stanogradnja Bukovacks 4 podruinica  gradnga | prodaja stanova Zg haoldng Zg holding
Upravianje partskim upravijange | oaravang 100%: 100
14, objmkiima Trg K Cosida 11 podruinica  Aportskih ing Zgholdng  Zg holding
1005 100%
15 AGM Mihanowdeva 28 podrudnica xdavadka dielainost Zg holding  Zg holding
100% 100%:
18 Robni terrminali Zagreb Jankamir 25 podnudnica  skiaditenie robe Zg holding  Zg holding
100% 100%:
17, Viadimir Mazor Maksimir 52 podrudnica  putnitke agencie Zg holding  Zg holding
COrganiziranje
SEFTIOVE KoNGress, 1005% 100
18 Zpgrabadk welasajam HAw Dubrovnik 15 podnubnca  sevjelovana Zg.hoiding Zg hoiding

Zagrebalki Holding | ovisna drudiva, Zagreb
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrila 31. prosinca 2010, godine

1.0PCI PODACI (nastavak)

Djelatnosti (nastavak)

Dirudiva | ustanove u viasniitvu 2agrebatkog holdinga koji éine Zagrebatkl holding Grupu:

Maciv drulive Siedikte Pravni Osnovia djelainost Udiel u viasnibtvu
_— obill = <010 _ 2008,
Gradska plinara Zagreb 10074 100%
1, doa Radnitka 1 do.o, distribucija plina Zg halding  Zg hobkding
Giradska plinara Zagred - 10% 100%:
2 Opskrbadoo Radnitka 1 don apskrta panom £g hoiding g holding
eznajmijivanje oglasnog 51% 1%
3 Zagreb piakatd.oo Savska cesia 1 doo prostora Zg holding  Zg hodding
100% 100%:
4, Gradaka |jekama Zagreb Krafa Driislava 6 ustanowa  ljekarnitha duelatnost Zg holding  Zg hoiding
upravljanje Sportskim
abjektira | anganizranie 100% 100%
§ Zagreb arena do.o Savaka casta 1 d.oun. £portskin dogadanja Zghoking 2g holding
100% 100%
8 Zagreb centrum d.d Ay, Dulrownik 15 dd posiovane nekretninama  Zg holding 2 halding
Zagrebatko investiciskn uprawi@nje nvesticskim 1005 100
7. dnebodoo Ay, Dubrovnik 15 doa fandovima Ig holding  Zg holding
Glavne djelatnosti

U tijeku godine, glavne dielatnosti Grupe su prutanje nie navedenih usluga:

» Usluge odriavanja &istote i odvoza otpadaka
» Lisluge prijevoza putnika u javnom prometu

s Lisluge sakupljanja, prodiicéavanja i distribucije vode

+  Usluge wredivanja i odrzavanja zelenih povréina

s Usluge upravijanja, odriavania, izgradnje i zastite regionalnih i lokalnih cesta
+  Lisluge cdrtavanja Sistoce | odvoza ofpadaka

s Lsluga opskrbe | disfribucije plinom

s Ljekamnitka djelatnost

# Ostale usiuge
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2010, godine

1.0PC1 PODACI [nastavak)
Zaposlenici

U Grupi je na dan 31. prosinca 2010. goding bilo zaposkens 12 901 zaposlenika (2008, godine 12.968 zaposlenih),
kako je nastavno prikazanco:

Drustvo Stanpe Stanje

311220100 3112 2009

Zagrebatki holding d.0.0. 11850 12.041
Povezana drdiva 851 |27
12801 12968
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjeétaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2010, godine

1. OPCI PODACI (nastavak)

Uprava | direkbori

Clanovi Uprave Zagrebatkog holdinga tijekom 2010, bili su

Uprava do 6. srpnja 2010,

1. Ivo Covie, pradsjednik Uprave

2. Branimir Delic, San Uprave

3. Viasta Pawt, danica Uprave

4 Stipan Mato$, &lan Uprave

5 WViadimir Tomidic, dlan Uprave

6 Slavka Megla-Reljic, tlanica Uprave
7. Lidia Tomst, damica Uprave

B. van Tohé, &an Uprave

Ovisna drudtva

1. Gradska plinara Zagreb d o.0.

2 Gradska plinara Zagrab Opskrba d.o.o,
3. Zagreb plakat d.o.o

4 Fagreb arema do.o

5 Gradska ljekama Zagreb

6. Zagreb Centrum d.d

7. Zagrebatko investicijsko drustvo d 0.0

Uprava od 6. srpnja 2010,

1. vo Cowit, predsjednik Uprave

2. Branimir Delic, &lan Uprave

3. Viasta Pavic, élanica Uprave

4 Alenka Kogiga Citin-Sain, &lanica Uprave

5 Damir Movimic, glan Uprave (podnodenjem ostavke
prastala mu oviast tlana Uprave 14.10.2010 )

Direktor drudtva na 31, prosinca 2010,
Bruno Lackowié

Milovan Buchbergesr

Bors Guina

Tomislav Pervan

Mila Bucalic

Goran Krmpotié

Milan Trbojewit

Clanovl Nadzornog odbora drudtva Zagrebatki holding tijekom 2010. bill su:

Hadzorni odbor do &. srpnja 2010,

1. Ilvan Sikié, predsjednik

2. Bofidar Spifek, zamjenik predsjednika

3. Petar Kuzele, &an

4 Ivan Fristic, &lan

5. Bojan Kodrid, &lan

6. Zorka Virag, tlanica

7. Tomisiay Babet, &lan

B. Zedimir Broz, &an

8. Nada Cani¢, &an (predstavnik zaposlenika)

Zagrebadki Holding i ovisna drustva, Zagreb

Hadzomi odbor od 6. srpnja 2010,

1. hvo Dvuic, predsjednik

2. Josip Kregar, zamjenik predsjednika

3. Andelka Buneta, &anica

4. Dragan Kovatevic, &an

5. Predstavnik zaposlenika jo& nije imenowvan
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2010. godine

1. OPCI PODACI (nastavak)

Glanovi Skupstine drustva tijekom 2010, bili su:

Skupstina Drustva do 8. srpnja 2010, Skupétina Drustva od &. srpnja 2010,
1. Milan Bandic, gradonadeinik Grada Zagreba 1. Davor Bernardic, zajednitki predstavnik Glana
2. Boris Sprem

3. Mirela Holy, od 26.10 2010. Zvone Brumnit
4_Miran Martinac, od 26 10.2010. Mirando Mrsic
5. Jurica Mai¢

8 Tatjana Holjevac

7. Jasen Mesit, od 22 02.2011. Danira Nakic

B. Velimir Snéa

9. Radimir Catié

10. Darinka Kosor

11 Vesna Brezit

26, lisiopada 2010, predstavnicima Clana prestaju biti; Miran Martinac | Mirela Holy, a predstavnicima Clana
postaju: Zvore Brumnic | Mirando Mrsic.

22 veljate 2011, predstavnikom Clana prestaje bii Jasen Mesié, a predstavnicom Clana postaje Danira Nakic

Zagrebatki Holding | ovisna drustva, Zagreb 15



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

2. USVAJANJE NOVIH | IZMIJENJENIH STANDARDA | TUMACENJA
a) Standardi | tumafenja kojl su na snazl za tekute razdoblje

Shiedete Emiene | dopune postojedih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne rafuncvodsivene
gtandarde te lumadenia koja je izdao Odbor za tumadenje medunarodnog financijskog izviediavanja su na gnazi u
tekudem razdobiju

MSFI 3 (preraden) .Poslovna spajanja” (na snazi za godisnja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakan 1. sfpnga
2009.). Preradani MSFI 3 propisuje priznavanje troékova stjscanja kao rashoda razdoblja. Prerada MSFl-ja 3 | &
njome povezana promjeng MRS-a 27 ograniCavaju pimjenu nalela ratunovodsiva stjecanja samo do trenutka
preuzimanja konfrole, te se tako goodwill izrafunava samo na taj datum. MSF] 3 stavija vedi naglasak na fer
vrijednost na datum stjecanja te podrobnije opisuje njeno priznavanie. Promjenom standarda je omoguéenc
wrednovanje ne kontrolirajudih wdjela (koji su s prips izmpena | dopuna nazival manjinskim udjelima) u stedeniku
po fer vhjednost i rmzmgermo udjelu ne konfrolirajucin udjela w wividivoj neto moving stecenika. Preraden
standard nala®e vradnovanje naknade povazane sa stiscanjem po fer vrijednosti na datum stjecanja. Isio natelo
vrijedi | za fer wrijednost svake nepredvidene naknade po kojo) postoji obveza placanja. MSFI 3 dopudta tek
ogranitenu moguinost uskiadenja vrijednosti ubvwrdene prilkom praog knjilenia posiovnog spagang, | 1o samo na
temelju dodatnih saznanja o Snjenicama i okolnostima koge su postojale na datum shecanja. Sve druge promjens
B8 priznaju u dobd, ocdnosno gubilak MSFI 3 definifa uljecaj na radunovodshio slecanja ako su shjecabel) |
siedenik ved ranije bili v nekom odnosu. MSF| 3 navodi da je subjeki duZan provest klasifikacju swh ugowarmih
uwjeta 8 datemom stjecanja, uz dvije iznimke, 8 to su najmowvi | ugovon o osiguranju. Stecabtelj primjenjupe svoje
ratunovodstvene siandarde | donosi cdiuke kao da j@ preuseo ugovomi odnos, bez obZira Na poslovno Spajangs
Izmjena nije imala utjecaja na konsolidirane financijske izvjestaje Grupe jer tijekom 2010, nije bilo poslownih
Spajana.

lzmjene i dopune MSFi-ja 2 Platanja temefjena na dionicama® — transakcije tereljene na dionicama koje Grupa
plada novocem (na snazi za godiénja razdoblja koja zapodinju na dan i nakon 1. siedn@a 20100 izmjene
pojadnjavaju slijedece. (1) dielokrug MSFl4a 2 Subjekt koji prima dobra ili usluge © skiopu fransakcija placanja
temeljenih na dionicama je duan obratunati dobra il usluge, bez obzira na to koji subjekt unutar drustva namirue
transakciju te bez obzira na to da [ se transakcija namiruje dionicama ili novcem, (2) medudjelovanje MSFl-@a 2 |
drugih standarda. Odbor za Medunarodne ratunovodstvens standarde j@ pojasnio da (Grupa® u MSFI-ju 2 ima isto
znatenpe kao | u MRS-u 27 _Konsolidirani | odvojeni financijski izviedtaji®, tj. da ona obuhwata samo maticu | njena
ovisna drudtva. lzmjene | dopune MSFl-ja 2 takoder sadr?e upute koje su ranije bile u sklopu IFRIC-a 8 Djelokrug
MSFl-ja2* te IFRIC-a 11 .MSFI| 2 transakcije dionicama grupe i viastitim dionicama®. Slijedom toga, Odbor za
Medunarodne standarde je IFRIC B | IFRIC 11 povukao iz primjene. kzmjena nije imala utjecaja na konsolidirane
financijske izviestaje Grupe,
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010, godine

2. USVAJAMJE NOVIH | IZMIJENJENIH STANDARDA | TUMACENJA (nastavak)
al Standardi | tumacenja kojl su na snazi za tekuce razdoblje (nastavak)

izmijene | dopune MRS-a 27 .Konsolidiranl | odvosenl financijski izvjestaji® (na snazi za godidnja razdoblja koja
zapoéingu na dan il nakon 1.srpnja 2000.), Prema preradenom standardy, promjens udjela stjecalelja u njegovom
ovisnom druedivy kojima kod subjekta ne dolazi do gubitka kontrobe nad ovisnim drudtvom se obradunavaju u
skiopu viasnidke glavnice kao rangakcije 3 viasnicima u njihovom svojsivu viasnika, Po tim se fransakcijama ne
priznaju nikakvi financijiski dobici | gublci niti se ponovo vrednuje goodwill Razlike wmedu promjene
nekontrodirajuceg wdjela | fer vrijednosti pladene i primijene naknade se iskazuje izravno u viasnitkoj glavnici |
pripisuje viasnicima matice. Standard propisuje ratunovodstveni postupak koji matica primjenjuje ako izgubi
kontrolu nad ovisnim druStvom. Izmjenama | dopunama MRS-1 28 | MRS-a 31 proSireni su zahljevi koji se titu
ratunovodstvenog iskazivanja gubitka kontrole. Prema tome, ako ulagatedj izgubi znatajan utjecaj na svoj
pridrufeni subjekt, pridrufeni subjekt treba prestati priznavati | raziiku izmedu ukupnih novéanih priljeva i
zadrianog udjela u fer vrijednosti | knjigovodstvenoy vrijednosti ulaganja u pridrudeni subjekt utvrdenu na datum
gubitka kontrole nad zajednitki kontroliranim subjektom lzmjena nije imala utjecaja na konsolidirane financijske
izviestaje Grupe jer tijgkom 2010, nije bito promjena udjela stiecatelja u ovisnim drustvima

lzmjane | dopune MS5FI-ja 28 Financijski instrumenti: prizravanya | mjaranpg” = pribvalijive za&icens sltavke (na
snazi za godidnja razdeblja na dan ili naken 1 srpnja 2009.) Preradeni standard pojagnjava dva aspekia
radunovodsivens zastite: odredivange inflacije kao zaslicenog rizika il dijgla zatticenog rizika te zashitu pamjenom
opciia. lzmjenama | dopunama @ pojasngano da j@ zagtita od inflacije prihvatljiva u sklopu raunovodsiva zadtite
kad su promjens inflacija ugovorno odredena kao deo bjeka novca po priznatom financijskam instrumantu. Takodar
pojaénjgvaju da dio fer vrijednosti financijskog instrumenta s fikenim prinosom koji s odnosi na bazrizidnu ili
referentnu kamatnu stopu u pravilu mara biti mogude zassbno ulvrditl | pousdano 2mpent, a tme | ukljudt u
zaititu, Preradeni MRS 30 dopusta subjekiu da kupdjena (ili nedo kupdjena) opcipg predodredi kao instrumeante
zallite financijske ili nefinancijske stavke. Subjekt mode opciju predodredii za zadtitu od tijeka novea i fer
vrjedmost zasticene stavke iznad ili ispod odredens cijene ili neke druge varijable (pednostrani rzk). lzmjens
navedenog standarda nijg imala ubpecaja na konsolidirane financjske invpestae Grupe bududi Grupa nema
financijskin instrumenata zastite.

IFRIC 18 Prijenos imoving s kupca®™ (na snazi za imovind prensseny s kupea | pnmljgnu na dan ili nakon 1. snonja
2009}, Ovo lumatenje osobito je vaZno za subjekie koji s bave komunalnim djsdatnostima jer razjadnjava nadin
obrafunavanja ugovora U kojima subjeki od kupca, tj. korsnika dobiva neku siavku nekreinine, postrojenja i
opreme, il novac za njinowy zgradnju, koju za uzvratl koristi za prikljuéenje kupca, 1. korisnika na mratu il da bi
omoguiio stalan pristup isporuci dobera, odnosno usluga. Grupa je u potpunosti primijenila navedeni standard, a
ulingl primjene standarda iznose 26 654 tiswte kuna (na zadrianu dobit 3.808 tisuca kuna (biljedka 27e) | u korist
prihcda tekudeg razdoblja 22 846 tisuca kuna).
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Biljeéke uz konsolidirane financijske izvjedtaje (nastavak)
Za godinu koja je zawrilla 31. prosinca 2010. goding

2. USVAJANJE NOVIH | IZMIJENJENIH STANDARDA | TUMACEMNJA (nastavak)
a) Standardi | tumalenja koji su na snazi za tekulte razdoblje (nastavak)

lzrmparse | dopuné raznih standarda | fumacenja pod nazivom Dorada M5Fl-java v 2008.° Proizasle iz projekia
godignje dorade MSFI-jeva, objavijene 18. travnja 2008. (MSF] 2, M5FI 5, M5F1 B, MRS 1, MRS 7, MRS 17, MRS
18, MRS 36, MRS 38, MRS 38, IFRIC 3 i IFRIC 16), prvenstveno radi otklanjanja nepodudamosti | pojasnjena
teksta (vedina primjenjiva na godisnga razdoblja koja zapodinju na dan il nakon 1. sijaénja 2010}, lzmjenama |
dopunama je razjasnjen natin radunovodstvenog priznavanja u slufajevima u kojima @ bilo slobodno tumatenje.
MajvaZnije promjens cbuhvadaju nove ili zmignjense zahtjeve koji se odnose na (i) djelokrug MSFl-ja 2 te
preradeni MSFI 3, (i) objavijivanje dugotrajne imovine (il skupina za prodaju) razvrstane u porifelj namijenjen
prodag ili ukinute dijelove poslovania (i) objavijivanje nformacia o imovini segmenta, (iv) razvrstavanje
konvertibilnah instrumeanata u dugorotne | kratkorofne, (v) razvrsiavanje izdataka po imovini koja nige priznata, (vi)
razvrstavanps zemljista | zgrada u najmu, (i) utvrdivangs dali subekt u sklopu programa cduvanja lojainosti kupca
nasiupa u svajstvu principala il posrednika, (vill) obratunska jedinica kod provjere smanjenja vrijednosh goodwilla,
(ix) dodatne posljediéne izmjene proizagle iz preradenog MSFlja 3 1 ubwedivanje fer wrajdnosti nematenjainog
sredsiva stelenog poslovnim spajanjem, (x) postupanje s ugovormim kaznama za prijggvremenu otplatu kredita kao
8 wmko povezanim ugradenim izvedenicama fe izuzede ugovora o poslowvnom spaganju iz dielokruga, kao |
ratumovodsivo zastite tijeka novea, (xi) diglokrug IFRIC-a 9 | preradenom MSFI-ja 3, (x8) izmjene | dopune koje se
odnose na ogranidenje driama zadtitnih instrumensats kod subjekta lzmjens navedenih standarda i tumagenja
nisu imale rnadajnog utjecaja na konsolidirane financijske zviestae Grupe

] Prijevremenc usvojeni standardi i| tumatenja Grupe

Grupa nije prijevremeno usvojilo standarde | tumadenija

c) Tumadenja | izmjena postojedih standarda koji nisu relevantni za poslovanje Grupe

MESF| 1 (preraden) [Prea primiena MSFl4ava® (na snazi za godiinja razdaoblja kaja zapotingu na dan ili nakan 1
smpnja 2009.). Prerada obuhvaca restrukturiranje sadriaja | prebacivanje vedine brojnib iznimaka i izuzeca iz
osnownog teksta u dodatke, Odbor za Medunarodne rafunovodstvene standarde je uklonio zasiarjele prijelazre
odredbe | U manjoj mjeri doradio lekst. zmjena nije imala utjecaja na konsolidirane financijske Eviedtaje Grupe
buduti Grupa primjenjue MSFleve

lzmijene | dopune MSFi-ja 1 Prva primjena M3F|-jeva” — dodaina izuzeda kod subjekata koji prvi puta primjenjuju
MSFi-peve (na snazl za godisnia razdoblja koja zapotinju na dan ili nakon 1. sijetnia 2010.) RigeC je o slijpdedim
izmjenama; (1) retrospektivine primjene MSFl-jeva su izuzeli subjekt koji svioju nafinu i plinsku iMovinu iskazup
metodom trofka, (2) iz pbvere preispitivanja klasifikacije wgovora o najmu sukladno IFRIG-u 4 _Ubwdivanje da i
nekl sporazum sadrdi najam® su izuzeti subjekfi s postojedim ugovorima © najmu kad se primjenom nphovih
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2010. godine

nacignalnih ratunovadstvenih standarda dobiva isti ishod. lzmjena nije imala utjecaja na konsolidirane financijake
izviedtape Grupe bududl Grupa primjenjupe MSFleve.

2. USVAJANJE NOVIH | IZMIJENJENIH STANDARDA | TUMACEN.JA (nastavak)
c) Tumadenja i izmjens postojecih standarda koji nisu relevantni za poslovanje Grupe (nastavak)

IFRIC 17 _Raspodjela nenoviana imovine viasnicima® (na snazi za godidnja razdobija koja zapofinju na dan il
nakon 1. srpnja 2009.). Tumatenje sadrfi upute o pravilnom ratunovodstvenom postupku kojl se primjenjuje kada
subjekt svojim viagnicima isplacuje dividendu imovinom koja nije novac. Najvalnijl rakhutak IFRIC-a jest da
dividendu treba wrednovatl po fer wijednosti raspodijeljene imovine | svaku raziiku izmedu toga iznosa | ranije
knjigovodstvens wijadnosti raspodijeljene imovine priznati u dobit | gubitak kad subjekt namin svoju obvezu za
isplatom dividende. Tumadenje s& ne primjenjuje na renovéanu imoving ako njenom raspodiglom ne dode do
promjene kontrole, Primjena standarda nije imala uljecaja na konsolidirane financijske izvijediaje Grupe

d) Standardi i tumagenja izdani, ali jo& neusvojeni

MNa datum odobrenga financijskih izviedtaja bili su objavijeni slijeded standardi, prerade | lumalenja koji jod nisu na
snazi

MSF| 9 Financijski instrumenti® (na snaz za godisnia razdoblja koja zapotingu na dan ili nakon 1, sijednja 2013.)
Dana 28. Studenog 2010, Odbor za Medunarodne rafunovodsivens standarde je ponovno izdao MSFI 8, koji
sada obubvata nove zahtjeve kojl se titu obratunavanja financijskih obveza | pripgnosa zahijeva iz MRS-a 39 koji
reguliragu prestanak priznavania financijske imovine | financijgkih obveza. MSF| 9 primjenjuje jedinsiven pristup u
odredivangu da i 3& neka financijska imovina vrednuje po amoriziranom froku (i fer vrijednost, Sime je zamijenio
brogna raziidita pravila iz MRS-a 39, Taj se pristup zasniva na natinu na koji subjekt upravija sviojom financijskim
instrurnentima, tj. megovom modelu poslovanja te obiljeZjima ugovorenog tijgka nowca po financijskoj imowvind, Mo
standard takoder nalade primjenu iskljufivo jedne metode procjene smanjenja vrijednosti, éime je zamijenio brojne
raziitite metode iz MRS-a 39 Nowvi zahtjev koji 32 odnosi na cbrafunavanje financijskin cbveza razredava pianje
kolebljivosti dobiti | gubitka kod izdavatelja koy je svoja zadutenja odiudio vrednovali po fer vrijednosti, 1ASE je
odiutio zadrkat metodu vrednovanja po amortiziranom irodku za vedinu financijskin obwvera, ogranicivél primjenu
vrednovanja po fer whijednostl na probleme kod viastitog zadudenja Mowvim zahtievima je kod subjekta kojl odiud
neku cbwazu vrednovati po fer vripednost nastala obveza prikanvanja dipela promjens njene fer vrjednost uslijed
promjena vastitog kreditnog rizika unutar ostale sveobuhvatne dobiti u ratunu dobiti | gubitka umjesto u dobiti |
gubitkil

lzmjene | dopune MSFI-fa 1 Prvas primpena MSFi-jeva” = ogranifeno izuzede iz pnmijens objavijivanja usporednih
informacija iz MSFlja 7 kod subjekata koji prv put primjenjuju MSFi-jeve. koje je Odbor za Medunarodne
ratunovodstvene standarde objavio 28. sijednja 2010, Izmjenom su subjekti kop prvi pul primjenjuju M5Fi-jeve
oslobodeni obveze objavipvanja dodatnih podataka koda je& uvedena u ofujku 2008, U skiopu izmjena i dopuna
MSFl-ja 7 koje se odnose na doradu podataka za objevu o financipskim instrumentima. |zmjpena nije imaka utjecaje
na konsolidirane financijske izvjestaje Grupe bududi Grupa primjenjuje MSFleve.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2010, godine

2. USVAJANJE NOVIH | IZMIJENJENIH STANDARDA | TUMACENJA (nastavak)
d) Standardi | tumacenja izdani, ali jod neusvojeni (nastavak)

lzmjene | dopune MSFija 1 _prva primjena MSFljeva® — ozbiljina hiperinflacija i ukidanje utvrdenih datuma kod
subjekata koji prvu pit primjenjuju MSFl-jeve, koje je Odbor za Medunarodne rafunovodstvens standarde objgvio
20. prosinca 2010. Prva izmjena zamjenjuje toéno utvrden datum, tj. 1. Sijeénja 2004 Formulaciiom ,s datumam
prijelaza na MSFl-jeve’, &me je ukinuta potreba da subjekti koji prvi put usvajaju MSFl-jeve prepravijaju prestanak
priznavanja transakcija koje su nastale prije datuma prijelaza na MEFI-jeve. Druga izmiena sadrki upute o nadinu
na koji bi subjekt trebao ponovo poleti prezentirati svoje financijske izvieStape u skladu 8 MSFi-jevima nakon
razdaoblja u kojem nije mogao postupati u skladu s M5Fl-jevima zbog toga &to je njegova funkcijska valuta bia
iziozena ozbilinoj hiperinfiaciji lzmjena nije imala utjecaje na poslovanje | konsolidirane financijske izviedtaje
Grupe.

lzmjena | dopuna MSFi-ja 7 _Financijski instrumenti, objavijivanje” - prijenos financijske Imovine (na snaz za
godignja razdobdja koja zapotingu na dan ili nakon 1. srpnja 2011.). Cilj izmjena | dopuna jesi kvaliletno doraditi
informaciie koje se iskazuju o financisko) imovini koja je premesena’. ali ju izviedtaini subjekt barem dipelom
nastavlja priznavati jer nije ispunila uvjele za prestanak priznavana e o financijsko] imovini koju subjekt vide ne
priznaje jer je stekla uvjete za prestanak priznavanja, ali po kojoj subjekt | dalje ima odredenu razinu sudjelovanja

lzmjens | dopune MRS 12 Porez na dobit” — Odgodeni porezi. nadoknada povezane imovine (na snazl za
godidnja razdoblja koja zapofinju na dan il nakon 1. sijeénja 2012.). MRS 12 nalate subjekiima da odgodene
poreze povezane s nekim sredstvom vrednuju o zavisnosti o tome da || subjeki ofekuje nadoknaditi
knjigovodsivenu vrijednost sredstva prodajom ili njegovim koridtengemn. Procjena da || ée wrijednost sredstva biti
nadoknadena njegovom prodajom ili koristenjemn moZe biti otedana | subjektivna kod imovine koja se wednupe po
fer wijednost! sukladno MRS 40 _Investicijiske nekretning”. Stoga je izmjenama predvideno praktitno rjedenje kroz
wvodenje pretpostavke da ce knjigovodstvena vrijednost sredstva u pravilu biti nadoknadena prodajom

izmjene | dopune MRS-a 24 Objavijivanje povezanih strana® - pojednostavijeni zahtjevi za objavijivanje kod
subjekata povezanih s viadom | pojainjenje definicije povezane sirane (na snazi za godidnja razdoblja koja
zapotinju na dan i nakon 1. sijednja 2011.). Njime je predvideno djelomiéno izuzete subjekata povezanih s
driavom. Dosada je vrijedilo da subjeki kojl je pod kontrolom il znatéajnim uljecajem driave bio dudan objawviti
informaciju o svim transakcijama $ drugim subjektima pod kontrelom il znaéajnim utjecajem iste driave, Preradeni
standard jod uvijek propisuje objavijivanie podataka koji su vadni kongnicima financijskih izviestaja, ali ukida
zahfjev za objavijivanjem podataka koje je tedko prikupit | kojl su korsnicima manje vadnl, Odbor za Medunarodne
rafunovodsivens standarde je lakoder pojednostavio definiciju te ukionio nepodudarmosti

lzmjene i dopune MRS-a 32 Financijgki ingtrumenti. prezentiranje” - cbrafunavanje danih prava (na snazi za
godidna razdoblja koja zapodingu na dan il nakon 1. veljade 2010). izmjene | dopune se odnose na
ratunovodsiveni postupak koji se primganjuje na dana prava (prava, opcije) nominirana u valuti koja nije funkciska
valuta izdavatelja. Ranije su se takva prava obratunavala kao izveden obveze. Izmjenama | dopunama je
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Z£a godinu koja je zavriila 31. prosinca 2010, goding

propesanc da se, uz ispunpenje cdredenih ugeta, izdana prava razvrsiavaju na wlasmitku glavnicu, bez obzira na
valutu u kojoj j@ nominirana izvrina cipena.

2. USVAJANJE NOVIH | IZMIJENJENIH STANDARDA | TUMACENJA (nastavak)
d) Standardi | tumacenja izdani, ali jo& neusvojeni (nastavak)

Izmpene | dopune raznih standarda i tumagenja pod nazivom .Dorada MSFi-jeva v 2010.° Proizagle iz Projekta
godisnje dorade MSFi-jeva, objavijene 6 svibnja 2010, (MSF1 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1, MRS 27, MRS 34,
IFRIC 13), prvenstveno radi otklanjanja nepodudamosti i pojadnjenje teksta (vedine primjenjive na godidma
razdoblja koia zapodinju na dan i nekon 1. sijeénja 2011.)

lzmjene | dopune IFRIC-a 14 MRS 18 — Ogranifenje sredstava iz definiranih primanja, minimaina potrebna
gredatva financirania | njihova interakeija® — predujmowi minimalnih potrebnih financijskih sredstava (na snaz za
godisnja razdoblja koja zapodingu na dan ili nakon 1. sijeénja 2011.). Bez izmjena i dopuna, subjektima u nekim
okolnostima me bi bile dopusteno da uplate odredenih dobrovodinih predujmova kao minimalno potrebnib
financijskih sredstava priznaju kac sredstvo, &to je upravo ovim izmjenama | dopunama otklonjeno.

IFRIC 19 Zatvaranje financijgkin obveza glavnifkim instrumentima® (na snazi za godidnja razdeblja koja zapodinju
na dan i nakon 1. srpnja 2010.). Tumadlenje razjadnjava zahfjewe Medunarodnih standarda financiiskog
izvieStavanja (MSFi-jeva) kad subjekt s vierovnikom pregovara o izmjenama uvieta koji se primjenjuju na
financisky obvery subjekta | vierownik prisiane na namiru cijele il dijela financijske obveze dionicama ili nekim
drugim glavnitkim instrumentima subjekta

Grupa je odiutila da spomenute standarde, prerade | tumadenja ne primjenjuje prije njihovog datuma stupanja na
snagu. Grupa pradvida da njihovo usvajanje nete znatajno utjiecati na njegove konsaolidirane financijske izviedlae
u razdobljy njihove prve primpene, osim kod usvajanja MSFLja B zbog promijene mjerenja | cbjava vezanih za
financipske instrumente

Zagrebatki Holding | ovisna drudtva, Zagreb 21



Biljeéke uz konsolidirane financijske izvjedtaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2010. goding

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVEME POLITIKE

a) Izjava o sukladnosti
Konsolidirani financijski izviedtaji su sastavijeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja

b) Osnove za pripremu konsolidiranih financijskih izvijestaja

Honsolidirani financijski izvijetaji Grupe ukljuiuju financijske izvjestaje Zagrebackog holdimga | subjekata pod
njegovom kontrolom (ovisna drugtva), Kontrola je prisutna ako druftwvo ima mof upravijanja financijskim |
poslownim politikama nekog subjekta na natin da ostvan konsti od njegovih aktivniost,

Konsolidirani financipski izvjestaji Grupe pripremljani su po nadelu povijesnog trodka.

Sastavijanje konsolidiranih financijskin zvieflajp v skladu s M5Fl-om zahfjeva od poslovodstva donocdanjs
prosudbd, procjena | pretpostavkl koje utjelu na primgenu politika 1| na znose objavijene imovine | obveza, prihoda i
rashoda. Podrudja koja ukljufuju vidi stupan] proswdbe ili slofenosti, cdnosno podrugja gdje su pretpostavke i
prociene znatajne za nekonsclidirans financipske izviestaje prikazana su u biljesci 3y.

¢} lzwjeStajna valuta

Konsolidirani financijski izviestajl Grupe pripremijeni su u kunama. Vadedi tefaj hrvatske walute ma dan 31.
prosinca 2010, godine bio je T.385173 kuna za 1 EUR | 5568252 kuna za 1 USD (31. prosinca 2008, godine:
7306199 kuna za 1 EUR 1 508830 kuna za 1 USD). Raftun dobitka i gubitka Grupe za godinu zawéenu 31,
prosinca 2010, prerafunatl U eure primjenom prosjednog tedaja, prikazani su u dodacima 1 i 2 uz owve
konsobdirane financiske zwestaje. Izviestaj o finencijskom polo#aju Grupe na dan 31. prosinca 2010. godine,
prerafunate u eure po telaju valecem na kraju godine, prilokene su u dodacima 1 i 2 uz ove konsolidirane
financijske izviestaje

d) Nematerijaina imovina
Racuralm softwane

Licence za software kapitalziraju se na temelju roskova stjecanja | trogkova koji nastaju dovodenjem software-a u
radno stanje. Ovi trogkovi amoriziraju se tjekom nihovog korisnog vijeka uporabe

infermo stvorena nemalenyana fmoving = ireskov! stradivania | rezvoja
Izdac nastah aktvnostima istraZivania se priznaju keo rashod u razdoblju u kojem su nastall. Intemo stvorenc
nematerijaino sredstvo koje je nastalo razvojem (il u razvojnoj fazi intemog projekta) se priznaje onda, | samo
onda, ako j@ mogude dokazali sve nize navedeno:

lehnicku provedivost dovrSenja nematerijalnog sredstva kako bi bilo raspoloive za uporabu ili prodaju.

narmjery dovréenja nematerijainog sredsiva | njegove uporabe ili prodaje;
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2010. goding

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
dj Mematerijaina imovina (nastavak)
moguénost uporabe Hi prodaje nematesijainog sredstva,
namjery dovrdenja nematernijainog sredsiva i njegove uporabe i prodaje;
nafin na koji ce materijaing sredstvo sivarati budude vierojatne ekonomske kornst;

dostupnost cdgovarajudih fehniékih, financijskih i drugih resursa za ckondanje razvoja, te kondtenje I prodaju
nematerijainog sredstva;

moguinost pouzdanog uivrdivanja izdataka koji se mogu povezati s razvojem nematerijainog sredsiva

lznos koji se poletno priznage kod intermo stvorenmog nematerijainog sredstva jest zbroj izdataka nastalih od
datuma na koji je sredstivo prvi pul udovoljilo gore navedemim krterijima priznavanja Ako intermo siworeno
materijaing sredstvo nije mogude priznati, izdaci povezani s razvojem 52 ukljuéuu u dobit §i gubitak razdoblia u
kojermn su nastal,

Makon pofetnog priznavanja, internc shvorena nematerijaina imovina se iskazuje po frodku umanjgnom za
ispravak wrijednosti i akumulirane gubitke od umanjenja wvrijednosti po isioy osnovi kao | odvojeno stedena
nematenjaina imowina

&) Mekretnine, postrojenja | oprema

Zgrade koji se koriste u proizvodnji ili isporuci robe i usluga, il u administrathne svrhe su U izviedtaj o
financijskom poloZaju iskazani po troSku nabave, dok su zemljiiia iskazana po revaloriziranim iznosima, kop
predstavijaju ngihovu fer vrijednost na datum revalonzacie umanenu Za spravak wijednosti | akumulirane guibitke
od umanjenja wrijednosti. Revalorizacija se provodi redovito tako da se knjigovodsiveni iznosi ne razlikuju
znatajno od iznosa koji bi bili utvrdeni koristenjem fer vrigednosti na kraju izvieétajnog razdobija.

Svako povetanjs proizadio iz revalonzacie zemljista se iskazuje u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti, zuzev u
mjer u kojoj poniStava smanjenje proizatlo revalorizacijom istog sredstva koje je prethodno priznato u dobit B
gubitak. u kom slutsju se povedanje odobrava u dobit i gubitak do iznosa prethodno iskazanog smanjenja.
Smanjenje knjigovodsivenog iznosa proizadlo iz revalorizacije remijidta tereti dobit il gubitak do iznosa razlike
iznad stanja u revalorizacijskoj prifuvi koje se odnosi na prethodnu revalorizaciju istog sredstva
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2010, godine

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

g} Mekretnine, postrojenja | oprema (nastavak)

MNekreining u (zgradnji namijenjens proizvodng, isporuc ili za administrativne i jo8 neutvrdene svihe se iskazuju
po trofky nabave umanjenom za priznate gubitke od umanjenja. TroSak nabave ocbuhvada trofak honorara za
profesionaine uskuge e kod kvalificirane imoving rodkove posudbe kapitalizirane u skladu s rafunovodstvenom
polibkom grups. Amorizacya nekretning u izgradnji, koja se obrafunava na isto] osnovi kao | za ostale nekretnine,
zapoéinje kad je sredstvo spremno za namjeravanuy uporabu

Zemijiste u viasnidhiu s& ne amortizira.

Instalacie | oprema se iskazuju po trodku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti | akumulirane gubitke od
umanjenja wrijednosti.

Amortizacia se obratunava na natin da se nabavna ili procijenjena vrijednost imovine, osim zemijifta u viasnigtvu
i nekretnina u izgradniji, otpisuje tijekom procijenjenog vijeka wporabe primjenom pravocrine metode. Procijenjeni
vijek uporabe, ostatak vrijednosti | metoda amortizacije se preispituju na kraju svake godine, pri femu se wlinc
svenlualnih promjana procjena obradunavaju prospekimo.

Imovina u posjedu temeljem financiskog najma se amortizira tijekom odekivanog vijeka uporabe na isto] osnovi
kao i imovina u viasnistv ili tijekorm razdoblja predmetnog najma ako je krade.

Daob il gubitak od prodaje i rashodovanja stavke nekretning, postrojenja | opreme se utvrduje kao razlika izmedu
prilieva ostvarenih prodajom | knjigovodstvenog iznosa predmetnog sredstva koja se priznaje u dabit il gubitak.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 3. prosinca 2010, godine

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

e} Mekretnine, postrojenja | oprema (nastavak)

Mekretning, postrojenda | opréema amoriziraju se primjenom pravocring metode tijekom prociienjenog vijeka
irajanja koristedi siope od 1,25% do 25% godidnje:

2010 2009,
gradevinski abjekti 20-80 godina 20-80 godina
vozila i transportna sredstva 4-20 godina 4-20 godina
pogoni | oprema 4-10 godina 4-10 godina
uredska oprema 4-5 goding 4-5 godina

Ostatak vrijednost se izratunava na 0snowvi cijgna va2edih na dan kupnje il procjene vrijednost

imowina u priprev sadekava trodkove dirgktng vezane uz nabavu il izgradnju dugolrajne imovine, povedane za
pdgovarajudi iznos varjablinog | fiksnog dijela opdih trodkova nastalih fighom nabave ili zgradnje. Amorizacija
imoving u pripremi podinge kad j& ona spremna za upotrebu. TroSkeowi koji nastaju zamjenom giawnih dijelova
postrojenja Grupe, a koji povedavaju njingy prolzvadnl kapaciel il znatapmo produljuju njhov wijek trajanja,
kapitaliziraju se. Trodkovi odriavanja, zamjene il diglomiéne zamjene priznaju se kao rashodi u razdeblju kad su
nasiali
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2010, godine

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

fi Umanjenje vrijednosti materijaine | nematerijaine imovine

Ma svaki izvjiedtajni datum Grupa provjerava knjigovodstvene iznose svoje materijaine | nematerijaine imovine da
bi utvrdila postoje i naznake da je doslo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine, Ako posioje
takwe naznake, procienjuje se nadoknadivi iznos sredsiva da bi se mogao ubwrditi eventualni gubitak nastac
umanjenjem, Ako nipe mogude procijenill nadoknadivi iznos pojedinog sredsiva, Grupa procienjuje nadoknadng
iznos jedinice koja generira novac, a kojoj to sredstvo pripada.

Madoknadw iznos je vedl znos usporedujudi neto prodajnu cllenu il vnijednos! imovine u uporabl, Za poirebe
procjens vripsdnosti u uporabi, procijenjeni buduéi novtani tokowi diskontiraju se do sadasnje vrijednosti primjenom
diskontne stope prige oporezivanja koja odrakava sadadnju tridnu procienu vremenske vrijednost rovea | nizike
specifitne za to sredstvo, za koje procjene buduéih novtanih tokova nisu bile uskladens.

Ako j@ nadoknadivi iznos nekog sredstva (il jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos ni2l od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos loga sredstva (jedinice Koja stvara novac) umanjuje se do nadoknadivog
iznosa Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo nigg zemijiste | zgrada
koje se ne koristi kao investicijska nekretnina, 1 ulagarje u nekretninu iskazano u revaloriziranom Znosw, U kosem
slutaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijgdnasti nastalo revalofzacijom sredstva

Kod naknadnog ponidtenja gubdka od umanjenja vrijednost, knjigovodstven (znos sredstva (jedinice koja generra
novac) povedava se do revidiranog procijenjencg nadoknadivog iznosa loga sredstva, pri Cemu vela
knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvidena da u prethodmim
godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja genenra novac) uslijed umanjenja vrijednosti
Ponigtenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod. osim ake se predmetno sfedstvo ne
iskazuje po procijenjenc] vrijednosti, u kojem slutaju se ponidtenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao
povecanje uslijed revalorizacije.

g) Financijska imovina

Grupa klasificira svoju financijsku imovinu u slijgdeds kategorije: financiska imovina po fer vrijednost u ralunu
dobiti | gubitka, potrafivanja | zapmovi te financijska imovina raspolodiva za prodaju

Meloda efektivne kamale

Metoda efektvne kamate j@ meloda kojom &6 izratunava amortizican trofak Tnanciskog sredstva | pnhod od
kamata rasporeduje tijekom relevaningg razdoblja Efeklivna kamatna siopa jest siopa kojom se procijenjeni
bududi noviani prilpevi, ukljudujus sve naknade po pladenim il primijenim Bodovima koje su sastavni dio efektivne

kamatne stope, zatim trofkove fransakcije i druge premije | diskonte, diskonliraju tijekom ofekivanog vijeka
financijskog sredstva ili krateq razdoblja ako je primjenjivo
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g} Financijska imovina (nastavak)

Prihods od dudnitkin instrumenata, osim financijske imovine odredene za iskazivange po fer wijsdnosti kroz ratun
0 dobiti | gubitku, s priznaju po osnowvi efektivie kamale

Financijska imowina se razwrstava u kategoriju imovine koje se vodi po fer vrijednost kroz prikaz promjena fer

vrijednosti u dobiti ili gubitku (1. koja se vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak) ako se drdi radi trgovania ili ako

j& cdredena za iskazivanje na faj nadin.

Financijsko sredsivo se svrstava u kategoriju imovine namijenjene trgovanju ako je:

= stecano preanstweno radi prodaje u bliskoj buduénosti ili

« sastavni dio portfielja toéno odredenih financijskih instrumenata kopma grupa upravija zajedno i koji je u novije
vrijgme odratavao obrazac ostvarivanja dobill u kratkom rokuy, i

» rwedenica koja nige odredena nifi j@ wlinkovita kao zastitni instrument

Financijsko sredstvo koje nige nemijenjeno ingovanju moke pn prvom priznavanju bitl odredenc za skaovanje po

fer vrijednost kroz prikaz promjena fer vrijednost u dobili il gubitku ake:

e s& lakvim odredivaniem ukida Bl znaino smanjuje nedoslednost u mjerenju i priznavanju koja bi se u
suprotram javila, il

« & financijsko sredstvo dio skupine financijske imaovine ili financipskih obveza, ili oboga, kojom se upravija i &
rezultati se procjenjuju na osnow fer whjednosti u skladu s dokumentiranom politikom grupe za upravijanje
rigicima il njenom sirategijom wiaganja | ako se& informacije o grupiranju interno prezentiraju na tof osnowi, ili

= je sastawni dio ugovora kojl sadrdi jednu ill vide ugradenih izvedenica | MRS 38 Financijski instrumenti:
priznavanje | mjerenje” dopusta da se cijeli slo®eni ugovor (sredstvo ili obvera) odredi za iskazivanje po fer
wripednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti il gubitku.

Financijska imovina koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer wrijednosti u dobiti ili gubitku se
iskazuje po fer vrijednosti, pri éemu se svaka dobit | svaki gubitak priznaje u dobit (i gubitak. Nelo dobit | neto
gubitak priznat u dobit il gubitak obuhvada i dividende | kamate zaradene na financijskom sredstvu | iskazuje se u
izvpeitaju o sveobuhwatno dobiti u sklopu ostale dobiti | ostalih gubitaka,
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gl Financijska imovina [nastavak)
ul ko irte clo cloapieg

Mienice | zadulnice s fiksnim ili odredivim placanjima | fiksnim dospijecem koje grupa iritito namjerava |
sposcbna je driati do dospijeta su razvrstane U ulaganja koja se drie do dospijeca Ulaganja koja se drie do
dospijeda s& knjite u visini amortiziranog trofka primjencm metode efektivne kamatne stope, umanjenog za
eveniualng gubike zbog umanienja vmjednostl, pri temu se prihod priznaje po osnow efeklivivog princsa

Fin jEka imaovi

Livritene dionice | uvrdteni otkupivi zapisi u posjedu grupe kojima se trguje na akiivnom 2t su razvrsiani u
kategoriju imovine raspolodive za prodaju | iskazand po fer vrijednost, Grupa takoder ima wlaganja u neuvribens
dionice kojima sa& ne trguje na akthwnom trfgtu, ali koje su isto razvrstane u porfel] financijske imovine raspoloZive
za prodaju | iskazane po fer wrijednosti jer rukovodsivo smatra da je njikovu fer wijednost mogute pouzdano
procijeniti. Fer vrijednost se utvrduje kako j@ opisano u biljesci 40. Dobici | gubici koji proiziaze iz promjena fer
wrijednost se priznaju u sklopu ostale sveobuhvatne dobib | akumuliraju v priguwi iz revalorizacie ulaganja, uzev
gubitaka zbog umanjenia vrijednosti, kamata obraéunatin metodom efektivne kamatne stope | tetajnih razlika po
manetamoj imovini, koji se priznaju u dobit il gubitak. Kod prodaje i utvrdenog umanjenja vrijednost ulaganja,
kumulativna dobit ili kumulativni gubitak prethodno knji2en na prifuvu iz revalorizacije ulaganja se prenosi u dobit
ili gubitak

Dividende po glavnickim instrumentima iz porifelja raspolodivog za prodaju se priznag u dobit @i gubitak kad je izglazano
pravo grupe na primitak dividende.

Deni zai : ; ;
Potrakivanja od kupaca, po danim zajmowvima | druga potrativanja s fikgnim i odredivim placanjima koja ne
kotiraju na aktivnom ir2istu su razvrsiana u darne zajmove | polrakivarga, koji & vode po amortiziranom rodku
primjenom meiode efektivne kamatne stope, umanjenom za eveniualne gubitke zbog umanjenja. Pribodi od
kamata se priznaju primpenom efektivne kamatne stope, izupev kod kratkoroénih pofradivanja, kod kojih
priznavanje kamata ne bl bilo matenjalno znatagno.

Fer vrijednost monetame imovine raspolodive za prodaju koja j@ nominirana u sirand) valub se odreduje u valutl v
kojoy j@ imovina nomenirana | zatim prerafunava po promptnom tedaju na kraju izvjedtajnog razdobija. Telajne
razike nastale preratunavanpem i prznaté u dobitl il gubitku se wivrduju na temelju amortizicanog troSka
monetamog sredstva. Ostale tedajne razlike se priznaju u sklopu cstale sveobuhvatne dobiti,
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g) Financijska imovina (nastavak)
ST T RO s

Financijska imovina, osim imovine po fer vrijednosti s iskazivanjem promjena fer vrijednosti U izviedtaju o
svecbuhvainoj dobiti, se na svaki izviestajni dan podvrgava procjeni posiojanja pokazatela o eventualinom
umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako posioji cbjektivan dokaz, kao posljedica jednog i vide dogadaja
nakon podetnog priznavanja financijskog sredstva, da je bilo utjecaja na budute procijeniene noviane tokove od
ulaganja.

Kod neuwvrstenih dionica koje su svrstane u kalegoriju imovine raspoloive za prodaju, znacajian N dugoirajnip pad
fer wrijednosti vrijednosnog papira ispod nabawne vrijgdnosti s smatra objektivnim dokazom LmdEnen:H

Kod sve ostale financijske imovine, ukljufujudi otkupive zapise svrstane u kabegoriju imovine raspoloZive za
prodaju i potrafivanja temeljern financijskog najma, objektivan dokaz umanjenja moze ukjult:

znatajne financiske poteskode kod izdavatelia il dnege ugovome strane il
kadmenje u placanju ili neplacanje kamata il glavrice i

izglede da ce stetajni postupak biti pokrenut protiv duznika ill da ce ga sam pokrenuti ili da ce kod duZnika doti
do financijskog restrukturiranja

Kod odredenih kategorija financijske imoving, kao §to su potraZivania od kupaca, imovina kod koje je procipnjenc
da nije pojedinadng umaniena s kasnie podvrgava procjeni umanjenja na kolektivino] osnowi. Objektivan dokaz o
umanjenju portfelja potra2ivania mode ukljuditi iskusivo Grupe u naplati polradivanja u proteklim razdobljima,
povecanje broja potraZivamga s kasnpenjem u naplati iznad 60 dana u prosjeku, kao i znatne promjene nacionainin
ili bokalnih gospodarskih uvieta kol su u korelacii s kadnjenjem u naplati potradivanja.

Kod financijske imovine iskazane po amortiziranom frodku, iznos umanjenja je razlika @medu knjgovodsivenog
iznosa sredstva | sadadnje vrijednosti procijenjenih buducih novéanih tokova diskontiranih primjenom Zvome
efektivne kamatne siope na financijsko sredsivo

Knjigovodstveni iznos financiskog sredstva se @ravno umanjuje za gubike zbog umanpenia kod sve financiske
imovine, izurev potrativanja od kupaca, kod kojih se knjigovodstveni iznos umanjuje kroz konlo ispravka
vrijadnosti. Potrativanje od kupca koje se smatra nenaplativim se otpisupe s konta ispravka vnjednosti, 8 kasnija
naplata prethedne ofpisanih lznosa se knjizi na konto ispravka vripednosh. Promjene knjigovodsivenog nosa na
kontu ispravka vijednosti se priznaju u izviestaju o svecbuhvatnoj dobiti
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3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

gl Financijska imovina [nastavak)

lzuzev glavnidnih instrumenata koji se vode po fer vrijednosti uz iskazivanje prompena fer vrijednost kroz (zviesta)
o sveobuhvatno| dobiti, ako se u idudim razdobljma znos gubitka zbog umanjenia smanji | smanjenje se
objektivno moke povezall s dogadajem nakon priznavania umanjenja, prethodno priznati gubicl zbog umanjersa se
ponidlavaju kroz izvjesta) o sveobuhvaing) dobili do knjigovodsivenog iznosa ulaganja na datum ponistenja
umanpenja ko mije vedi od amortiziranog trodka kofi B bio da umanjenje nije bilo priznate,

Glade viasnidkih udjela (diomca) koji s& vode po fer wijednost uz iskazivamie promjena fer vrigedniosti kroz izviesta
o sveobuhvaing] dobiti, gubici zbog umanjenja prethodno priznall u viedtaju o sveobuhvaing) dobiti se ne
ponidtavaju kroz izviesta) o sveobuhvatng) dobiti. Svake povedanfe fer vrijednosti nakon gubitka zbog umanjenja
58 priznaje izravno u glavmici,

Prestanak priznavanja financifske imoving

Grupa prestaje preznavall inancisko sredstvo samo ako je isteklo ugovomo pravo na nowtane fokove po osnovi
sredistva, ako financijsko sredstvo prenese | ako svi rzici | sve nagrade povezane s viasnistvom nad tim sredstvom
vedim dijglom prelaze na drugi subjeki. Ako Grupa ne prenosi niti zadrkava gotovo sve rizike | nagrade povezane s
viasnidivom | ako | dalje sma konirolu nad prenesenim sredstvom, prizneje svoj zadriani udjel u sredstwu e
poverany obvezu u znogima koje eveniualng mora platiti. Ako Grupa zadrdi vedim dijglom sve rizike | nagrade
povezang § viasnidtvom nad prenesenim financijskim sredstvom, to sredstvo nastavija priznavali, zajedno &
priznavamjem poswdbe za koju je dan kolateral, a koja je dobivena za prihode koje je primila.

hi Nowvac | nowtani ekwivalenti

Movac se sasio)l od novea u banci | blagajni Mowtani ekvivalenti obuhwvacaju depozite po videnju | orodens
depozite s rokom dospijeda do i mjeseca.
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I} Potrakivanja od kupaca | predujmovi

Polralivanja od kupaca iskazuju se u iznosima utvrdenim u radunima ispostaviienim kupcima u skiadu s
ugovarom, narudibom, olpremnicom | drugim dokumentima koji su siudili kao temelj za ispostavijanje rafuna,
smanjenom za ispravak vrijednosti nenaplativih potradivanja

Uprava provodi ispravak sumnpvih | spomnih polradivania na temelju pregleda ukupne starosne strukiure svih
potra2ivanja. te na temelju pregieda znatajnh, pojedinacnin iznosa ukljutenih u potrativanja.

ii Zalihe

Zalihe sadrie uglawnom razenme dijglove, matenjal te proizvodnju | gotove proizvode, a iskazane su po nidoj
wripsdnosti utvrdeno) usporedbom prosjeéne ponderdirane cippne umanjene za ispravak vrijednosti zastarjedih i
prekomjernih zaltha, | nefo olekivane prodajne vrijednosti. Uprava provodi ispravak whijednosti zaliha na temsalju
pregleda ukupne starosne sirukiure zaliha, te na femelju pregleda znafajnih, pojedinadnih iznosa ukljuéanih u
Zalihe falibe nedovrens proizvodnje | golowih proizvoda iskazuju se u poslovnim knjigama po cijeni proizvodnpe,
ukoliko je nita od neto prodajne cjana.

k} Strane valuta

Financijski izvjesiap Grupe prezentirani su u valuti primamog gospodarskog okrulja u kojem subjekt posiuje,
odnosno U njegovo] funkcisko) valuli. Memonstarne stavke iskazane po fer vmjednosti u stramoj valuti
preraunavaju s& primpanom tetajeva vakedin na dan procene far vriggdnosti. Memonetame stavke iskazane u
strano valuti u visind povijesnog troska se ne prarafunavaju.

Tetajme razlike nastale podmirenjem nowCanih stavki | nphovim ponownim  preraCunavanem iskazuju sa u
izvpeétaju o swecbuhvaino] dobiti razdobija. Tefajme razlike nasiale prerafunavanjem nemonetame imovine
iskazane po fer vijedmost iskazuju se u zviedlaju o svecbulwatno dobiti razdoblja, osim tefajnih razlika koje su
nastale ponovnim prerafunavaniem nemonetarme imovineg raspoloive za prodaju kod koje se gubsci | dobici
priznaju izravno U glavnicu. Kod owe kategaorije nenovianih stavki s2 svaka dobdl, odnosno svaki gubitak nastao
preraéunavanjem takoder priznaje izravno u glavnicu,

I} Otpremnine i jubilarne nagrade
Kod planova definiranih mirovinskih pnmanja, troékow primanja odreduju se metodom projicirane kreditne jedinice
na temelju akivarske procjens koja se obavija na svaki izviedtajni dan. Dobici i gubici nastali akiuarskom

procienom priznaju se u razdoblju u kojem su nasiali.

Trofak minulog rada prizneje se odmah u onoj mieri u kojoj su prava na primanja ved stedena. U suproinom,
amortizira se razmjermo tijekom odredenog razdoblja sve do trenutka stjecanja prava na naknade.
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I} Otpremnine | jubllarne nagrade [nastavak)

Obveze za mirovinske naknade priznate u viedtaju o financijskom poloaju predsiavijaju sadasnju vrijednost
obveza za definirana primanja uskladenih za nepriznate trofkove minuiog rada | fer vrijednost imovine u fondu
Svako sredstvo koje nastane primjenom ove kalkulacije ograniteno j& na troSak minulog rada, uvecan za sadasnju
wrijednost raspolo2ivih povrata | smangenja buducih doprinosa kojl s& uplatuju u plan

Grupa daje raposkenicima jednokratnu nagradu za dugogodidnje zaposienje (jubilame nagrade) ili za umirovijenje
Obtweza | trodak ovih naknada se odreduju koristedi metodu projekcije kredine |edinice. Metoda projekcije kreditne
jedinice uzima svako razdoblje zaposienja kao ostvarivanje prava na dodatnu jedinicu naknade | mjen svaku
jedinicu zasebno kako bi se izratunala konadna obveza Obveza temeljem primanja mien se po sadasnjol
wrjednosti buducih novéanih tokova primjenom diskontne stope koja j@ slitna kamatnoj stopi na driavne
chvernice izdane u valuli | na rok koji cdgovara valull | procijenjenom trajanju obveze za primanja

mi) Perez na dobit
Faorezni rashod predstavija zbimi iznos lekulie porezne obveze | adgodenih poreza
Tekuwdi parezi

Tekuda porezna obveza lemeli s& na oporezive| dobit za godinu, Oporeziva dobit razhikuje se od neto dobeti
razdoblja iskazane u izviedtaju o sveobuhvalng dobiti jer ne ukljutupe stavke prihoda | rashoda kope Su Oporezive
il neoporezive u drugim godinama, kao | stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuca porezna obveza
Grupe Eratunava s prmEnom poreznin stopa koje su na snazi, odnosno U postupku donosenja na Zviestajni
datum.

Odgoden porezi

Odgodeni porez jest iznos za kop se obekuje da ée po njemu nastali obveza ili povrat temedjem razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednost imovine | obveza u financijgkim izviestajima i pripadajude porezne osnovice koja se
koristi za izradunavanje oporezive dobili a obradunava se melodom bilanéne ocbveze Ddgodene pofezne cbvaze
opéenito s& priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna imoving Se priznape U onoj mjer u
kojoj je viercfatno da &e bitl raspolodiva oporeziva dobit na temelju koje je moguie iskonstiti priviemens razlike
koje s& odbijaju. Odgodens porezne obvere | porezna imovina ne priznaju se po prmwemanim razlikama koje
proiziaze iz goodwilla i poleinim priznavanjem druge imoving | obveza, osim kod poslowvnog spajania, u
transakci@ama koje ne utjedu ni na poreznu niti raunovodstvenu dobit.

Odgodene porezne obveze priznaju se na temedju oporezivih priviemenih raziika koje nastaju po osnovi ulaganja u
ovisna | pridndena drudtva, odnosno wdijela u zajednidkim ulaganjima, osim ako Grupa nije U moguénost
konirodirali ponidtenje priviemene razlike i ako je wvjerojatno da se privremena raziika nece ponidtiti u dogledno
wrijeme,
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m) Porez na dobit (nastavak)

Knjigovodstveni iznos odgodens porezne imovine preispituje se na svaki izviestajni datum | umanijuje u onoj mjer
u kojoj vise nije verciatno da Ge biti raspolo2iv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne

Odgodeni porez obralunava s po poreznim stopama za koje se ofekuje da e biti u primjeni u razdoblju u kojem
ém doti do podmirenia cbveze (i realizaciie sredstva, temelenim na i poreznim zakonima ko su na snazi ili u
postupku donodenja do izvjestainog datuma lzradun odgodenih poreznih ohaveza | imovine odrdava iznos za koiji
se odekuie da e nastati obaveza il poveal, na datum izviedtavana

Odgodana porezna imovina | obveze se prebijaju ako posiop zakonsko pravo da $e ekutom Poreznom imavinam
pokriju tekude porezne obveze te kada se odnose na porezne prihode koje utvrduje ista porezna uprava, a Grupa
namjerava sraviil Svoju tekudu Poreznu imovinu § poreznim obvezama

Tekud | ocdgodeni porez 2a razdoble

Odgodeni porez knjiti se na teret il u koris! izviestaja o sveobuhvatnoj dobiti, osim ako se ne odnosi na stavke
koje se knjide (zravno u korist B na teret glavnice, u kom sludaju se cdgodeni porez takoder iskazuje u okviry
glavnice ili kada porez proiziazi iz pofetnog vodenja rafuna kod posiovnog spajanja

Porez Ra dodamy vijednost (POV)

Porezna uprava zahlijeva podmirenpe PDV-a na neto osnowvi. POV koji prodzdazi iz transakcija prodaje | kupnje
priznaje se | iskazuje u izviebtaju o financijskom poloZaju na nelo osnovi. U slulaju umanjenja potradivanja za
igpravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potraZivanja, ukljutujudi POV,

n} Rezerviranja

Rezerviranje je priznato kad Grupa ima sadadnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat
prodlin dogadaja, te je vierojatno (vide da nego ne), da ce odijev sredstava bili potreban da se podmiri ta obveza, a
pouzdans se mode procijeniti iznos obveze Rezerviranja se preispitju na zvieStaini dan, te se uskladuju s
procjenom temeljenom na frenuing najboljim saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti novca znadajan,
iznos rezenvirania je sadadnja vrijednost trofkova za koje se ofekuje da ce nastati kako bi se podminila obveza,
utvrdenin koristenpem procigenjene bez riziéne kamaine stope kao diskontne siope. Kad se koristi diskontiranje,
svake se godine utjecaj diskontiranja knji?i kao financijski trogak, te je iskazana vrijednost rezenviranja povecana
svake goding za protekio vrijeme,
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n) Rezerviranja (nastavak)

Rezervirania za trodkove restrukturiranja priznaju se kad Grupa ima razraden formalan plan restrukiunrana o
kojem su obavijedtens strane na koje se plan odnosi

lznos priznat kao rezerviranje odralava najbolju moguéu procjenu naknade koju ce bili potrebno isplatiti radi
namire sadainje obveze na kraju izvieStajnog razdoblia, uzimajuéi u obzir rizike i neizviesnosti povezane s
obvezom. Ako se rezenviranje mjeri koristedi procjenu novianih tokova potrebnih za namiru sadagnje obveze,
knjigovodstveni iznos abveze je sadadnja vrijednost tih noveanih tokova

Kad se od trede strane ofekiuje povrat nekih il svih ekonomskih koristi koje su potrebne da bi se rezerviranje
namirilo, povezano potraZivanje se priznaje kao sredstvo ako j@ gotovo u potpunosti izviesno da de nadoknada bit
primijena te ako je iznos pofrativanja mogude pouzdanc odrediti.

o) Troskovi posudbe

TroSkovi posudbe kKoji se mogu zravno pripisat stiecamju, izgradnj #i izradi kvalificiranog sredstva, a to ja@ sredstvo
koje nuZno rahtijeva znafajno vhijeme da bi bilo spramno za svaju namjaravanu uparabu il prodaju, dodaju se
rodku navedencg sredsiva sve dok sredshvo vedim dijglom nije spremno za svoju namjeravanu uporabu il
prodaju. Prihodi od ulaganga zaradeni privremeanim ulaganjem namjenskih kredinih sredstava tijgkom njihowveg
trofenja za kvalificirano sredstvo cduzimaju sa od troSkova posudbe koji s& mogu Kapitalizinati

Swi drugi troSkowi posudbe priznaju s& u neto dobit ili gubitak razdoblja u kopem su nasiali,

Kratkoroéne posudbe | zajmow dobavijata se prikazuju po izvomo posudenom iZnosu umanjanom za oiplale.
Trodak kamata tereti rafun dobitka i gubdtka u razdobfju na koje s& kamata odnosi.

p} Financijske obveza i glavniEki instrumenti kaje je Grupa izdala
Razvrstavame o abvere i glavmicu

DuEnicki | glavneiki instrumenti se razvrsiavaju ili kao financijske obveze ili u glavnicu, U skladu sa suslinom
UGEWOITDg SpOrazuma
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pl Financijske obveze | glavnitki instrument| koje je Grupa (zdala (nastavak)

Glavmickt instruments

Glavnidki ingtrument j& ugovor kojl pruda dokaz o ostatku wdiela u imovind subjekta nakon oduzimanja swvih

mjegovih obveza. Glavnidkl instrumentl koje je izdala Grupa se evidentiraju u iznosu ostvarendh prihoda, umanjenih
Za direking inodkove davania

Obveze femelem ugovors o financishol garancil

Obveze temelem ugovora o financijskey garancii se pofetno mgere po fer vrijednosti | kasnije u wecem znosu
LS paredujut

* iznog obvere temeljem ugovora kako je utvrden u skladu s MRS-om 37 — Rezerviranja, nepredvidens
obveze | nepredvidena imovina i

« polfetno priznati (znos umanjen, ako je primjenjive, za kumulativnu amortizaciju priznatu u skladu s
politicama priznavanja prihoda

Financijgke obwveze

Financijske obveze se klasificiragu ili kao financijske cbveze po fer vrijednost kroz ratun dobiti i gubitka ili kao
ostale financijske obveze

Financijske obveza po far vijednosti kroz iskazivanje promjena fer vijednosh kroz radun dobil | gubitis

Financijske obveze se svrstavaju u kategoriju obveza po fer vrijednosti kroz radun dobili | gubitka ako su u posjedy
radi trgovanja ili su odredena za takvo iskazivanje

Financijska obveza se kiasificira kao obwaza namijanjena irgovanju ako.
= 2 nasiala preensiveno radi rectkupa u bliskoy buducnost il

#* je sastawni dio utvrdencg porifelja financiskin instrumenata kojima Grupa upravijs zajedno | ako je u
novige vrijame odradavala obrazac kratkorobnog ostvarivania dobiti ii

¢ o derivativ koji nije odreden nitl winkovil kao instrument zadlite.
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pl Financijske obveze | glavnitki instrumenti koje je Grupa izdala [nastavak)

Financijske obveze koje nisu namijgnjensa irgovanju mogu nakon poSetnog priznaveania biti cdredene za
iskazivanje po fer vrijednosti uz iskazivane promjpana fer wrigadnosti kroz ratun dobiti | gubitka ako:

= 52 lakvim cdredivanjem ponitava ili znatno smanjuje nedosljednost u mjgrenju il priznavanju koja bi se u
suproinom javila ili

« ahko je financijska cbveza dio grupe financiske imovine ili financijskih cbveza ili oboje, kojom se upravija i
Eiji rezultali se procjenjuju na osnowi fer wvrigadnost, u skladu s dokumentiramom politikom Grupe za
upravijanje rzicima ili njenom sirategijom ulaganja | ake s& mterma informacije o grupiranju prezentiraju na
toj osnowvi Hi

« ako jo sastavni dio ugovora koji sadrdl jedan @ vide ugradenih dervativa | MRS 39 —Financiski
instrumenti. priznavange | mperenje dopusta da se cijeli kembinirani ugovor (sredstvo il obveza) odredi za
iskazivanje po fer vrijednosti na nadin da se promjene fer vijednost iskazuju u izviestaju o sweobuhvatno)
dobiti

Financijske obveze po fer vrijednosti kod koje se promjene fer wijednosti iskazuju kroz radun dobiti | gubitka, pri
Zemu se svaka dobit #i svaki gubitak priznage u izviedtaju o sveobuhvatnoj dobiti. Neto dobit il gubitak peiznat u
izviediaju o sveocbuhvatno] dobiti obuhvada | kamate platene na financljsky obvezu Fer wrijednost se odredule na
nacin opisan u biljedci 43. Financijski instrumenti

Ostale financiyske obvese

Ostale financijske obvere ukljufujudl obveze po zajmovima | kreditima, se pofetno mjere po fer wripednosti
umanjency za rodkove rangakcije

Osiale financijske obveze se kasnije mjere po amodiziranom trogku primgenom metode efektivne kamate, pri Semu
s& rashodi od kamata priznaju po osnovi efektivnog prinosa

Metoda efekiivine kamabte j@ meioda kojom se izratunava amortizirani trosak financijske obweze | rashodi od
kamata rasporeduju fijekom relevaninog razdoblja. Efekiivna kamaina stopa jest stopa kojom se procijengsnd
budud mowtani odijevi diskontiraju tijgkom ofekivanog wvijeka financijske obweze ili kradeg razdoblja ako je@
primjenjivo

Pregtanak priznavania financijskih obweza

Grupa prestaje priznavali financijske obveze onda, | samo onda kad su obveze Grupe podmirens, ponistens ili su
istekla.
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gi lzvjeStavanje o posiovnim segmentima

Grupa je usvojilc MSFI 8 Posiowni segmenti® 5 1, sijednjem 2009, godine, MSFI 8 nalade da se poslovni segmenti
odrede prema internim izviesiajima o sastavnim dijelovima Grupe koje redovito pregledava glavni izvréni donositel
posiownih odiuka kako bi se na segmente rasporedili resursi | ocijenila uspjesnost njihoveg posiovanja. Nasuprot
tome, prethodni standard (MRS 14 _lzvjedtavanje o segmentima” j& subjekiima nalagao da segmente odraduju po
dvama kriterijima (posiovnom | tertorijainom) primjenom pristupa rizika | nagrada, pri éemu je sustav intemog
financijskog izviedtavanja subjekta prema rukovodstvu posiulio tek kao polaziste za odredivanje segmenata.
Pojedinosti o poslovnim segmentima objavijene su u biljedci 5 uz financiske Zviestaje

Grupa possbno prati | iskazuje posiovne rezultate osnovnih posiownih segmenata Grupe. Segmenti djelatnosti
predstavijaju osnovu na temelju koje Grupa izvieStava o svom primamom segmenty Odredane financijske
infarmacije po poslovnim | zemijopisnim podrudjima, izlofens su u biljesc 5.

r} Potencijalne obvezrs

Potencijalne obwaze nisu prizmate u financijskim zvjeilajima One s objavijuju, osim akd jB vjarojatnost odljeva
popratnih ekonomskih koristi mala. Potencialna imovina nige priznata u financipskim izvjestajima, ali se abj@wijupe
kad je priljev ekonomskih konsti izgledan,

s) Dogadaji nakon izvjestajnog datuma

Dogadaji nakon zviedtajnog datuma koji prudaju dodatne informacije o polodaju Grupe na izviestajni datum
(prepravke za knjifenje) se knji2e u financijskim tzviedtajima Dogadaji nakon izviestajinog datuma koji s ne
knjie, obyavljuju 52 u biljeikama kad su iznosi znatajni.

t} Prizmavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad je vierojatno da ¢e nastati priliev ekonomskih koristi u Grupu | kad iznos prihoda moe biti
pouzdano mierljiv. Prinodi od prodaje priznaju se umanjeni za poreze na promel i odobrens popuste. Prihodi od
prutang usluga se priznaju po odradenim danima rada. Raéun se izdaje na temelju ovierene podioge naruéstelja
za stvamo (zvrdens usluge do zadnjeg datuma u mjesecu.

a) Prihodi od prodaje proizvoda | roba priznaju se kada Grupa obavi isporuke kupcima, kada kupac pribvati
isporudenu robu | kada je naplativost nastalih potraivanja priliéno siguma. Prifodi od prodape proizvoda |
roba se priznaju kad su ispunjeni svi sljededi uvjeti:

- Grupa je na kupca prenijela sve znalajne rizike | nagrade povezana s viasnsivom nad robom
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t)] Priznavanje prihoda (nastavak)

Grupa ne zadriava ni trajno sudielovanje u upravijanju u mjer koja se obiéno povezuje s viasndidtvom ni
stvarmnu konirglu nad prodanom robom

(znos prihoda je mogute pouzdang zmjeritl

vierojatan je prljev ekonomskih koristi u subjekt povezanih g frangakeijom |
trosko ko su nastali il kaji trebaju nastal temefjem transakcje mogu s& pouzdano izmjeriti,

b Prinodi od wsluga priznaju se u razdoblju U kofem su usluge chavljene, prema stupnju dowrEenosti, na
osnovu wdiela sivarmo obavijenih usiega u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju cbaviti

Stupan| dovrienost| ugovora se odreduje kako slijedi:

naknade za ugradnju instalacija se priznaju prema stupnju dovrSenosti insialacija, koji se cdreduje kao dio
vremena koje je protekio do kraja izviettajnog razdoblja u odnosu na ukupno odekivano vrigme ugradnje

naknade za servisirane wkljufene u cijenu prodanih proizvoda se priznaju prema udielu ukwpnih troSkova
servigiranja prodanog proizvoda, na temelju broja cbavijenih servisa na proizvodima kofi su prodani u prodlosti

prinodl temeljem ugovora o utredenom vremenu | materijaly se priznaju po ugovorenim pediniénim cijenama
za uirodene sate rada, odnosno nastale direkine troSkove.

¢} Prinodi od driavnih potpora obuhvadcaju;

= polpore koje su povezans sa sredstvima, ukljufujudi nenoviane potpora po fer wrigadnost,
iskazuju s& u izviestaju o financijskom pololaju kao odgoden prahod, a u Evielaju o
sveobuhwvainoj dobiti se kao prihod priznaju tipkom razdoblja korigienja | nuino ih j@ sustavno
povezali s odnosnim troékovima (amartizacija),

* polpora koga se prima kao nadoknada za rashode il gubitke koju su vet nastali ili u svrhu izravne
financijske podrike subjekiu bez dalingh povezanih trodkova, priznaje se kao prihod razdoblja v
kojem se moke potraZivati.

Driavne potpore € priznaju, osim ako ne postoji reaino jamstvo da e Grupa ispuniti uviete za drfavne
potpore | da &e potpora biti primigena

Poagodnos! driavnog zajma cdobrencg po kamatno) stopi nidoj od triiéne se obrafunava kao driavna polpora
| iskazupe kao razlika izmedu primijenih sredstava i fer vrijednosti zajma na temelju kamatnih stopa koje
previadavaju na irkifiu

Driavne potpore kod kojih je osnovni uviet da Grupa nabavi, izgradi ili na neki drugi natin stekne dugotrajnu
imovinu se priznaje u izvjestaju o financljskem poloaju kao prihodi bududih razdobija | prenose u dobit ik
gubitak sustavno | racionalno tipgkom konsnog vijeka predmetne imoving
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t) Priznavanje prihoda (nastavak)

Ostale driavne potpore 58 sustavno priznaju kao prihod kroz oncliko razdeblja koliko j& potrebno kako b se
suttelile & trofkovima za Cije pokride su namijgnjene Potrativanja lemeljem driavnih polpora s nasiova
nadoknade ved nastalih trogkova il gubitaka ili radi pruZanja trenutacne financijske potpore Grupi bez bududih
povezanih trogkova se priznaju u dobiti ili gubitak razdoblja U kojem nastane potraZivanja po njima.

d) Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalngj osnovi, tako da se u obratun uzima stvami
prinas na sredstvo.

&) Prihodi od dividendi priznaju se kada ja ustanovljeno prava na isplatu dividende,
u) Ugowvori o zgradnji

Kad je ishod ugovora o izgradni moguce pouzdanc procijandi, prifodi | trodkovi iz ugovara o izgradnji priznaju e
prema stupnju dovrsenost ugovorene aktivnosti na kraju ioviestajneg razdoblja, mjerano prama wdjelu trokova
ugovora koji su nastali femeljem poslova cbavljenih do toga datuma v odnosu na procijenene ukupne froSkove
ugovora, osim ako takav prikaz ne bi objektvmo odrafavac stupan] dovrsenost. Odstupanja od ugovorenif
poslova, pritutbe | bonusi se ukljufuju ako j@ poverans iznose mogude pourdano odrediti | ako s& pramitak stk
smatra vierojatnim

Ako ishod wgovora o zgradnji nije mogude pouzdanc procijeniti, prikodi po ugovery s& priznaju do vising nastalih
trodkova ugovora za koje je vjerojatno da ¢e biti nadoknadeni. Trodkovi ugovora se priznaju kao rashod u
razdoblju u kojem su nastali,

Ako je vierojatno da ée ukupni trodkovi ugovora premasiti ukupne prihode po ugovoru, ofekivani gubitak se odmah
priznaje kao rashod

v) Najmovi

Majmovi s& svrstavaju u financijske najmove kad god se prema uvjetima najma gotovo i rizici | nagrade povezani
& viasnistvom nad sredstvom prenose na namoprimatelja, Sw drugi nagmovi svrstani su u poslowne najmove.

Grupa kao davatel najma

Potrativanja temedjem financijskih najmova se knjite kao polraZivanja u iznosu neto ulaganja Grupe U nagam.
Prihodi od finandijskog najma s& rasporeduju na obratunska razdoblja kako bi odriaval konstantnu peniodCku
stopu povrata na otvoreno stanje neto ulaganja Grupe temeljem najmova.

Prihodi od poslovnog najma se priznaju pravocring tijgkom razdoblja najma Podetni direktni troBkovi nastali u fan

pregovarania | ugovaranja uwvjeta posiownog najma se pripisuju knjigovodsivenom iznosu préedmeta najma |
priznaju pravocring tijekom razdoblja najma.
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¥] Hajmovi (nastavak)
Girupa kao kormsndk nama

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina Grupa po fer vrigadnost na podetku najma
il po sadadnjoj wrijednosti minimainih placanja najma ako je nita. Povezana obveza prema najmodavabelju
iskaruje se u lzviestaju o financijskom poloZaju kao obveza lemeljem financiskog nagma.

Platanja temeljlem najma se rasporeduju izmedu financijskih trodkova | umanjenja obveza za najam kako bi se
ostvarila konstantna kamatna stopa na preostali iznos obyveze. Financijski troSkowi izravno se knjize na dobiti il
gubitak, osim ako se ne mogu izravno pripisati kvalficiranom sredstvu, u kom sluaju se kapitahziraju u skladu s
opéom politikom Grupe koja regulira kapitaliziranje froékova posudbe. Nepredvidene najamnine s priznaju kao
rashod u razdoblju u kojem nastaju

Maknade koje se plataju u okviru poslovnih najmova priznaju se kao rashod pravocrino tijekom trajanja najma,
osim ako neka druga sustavna osnova ne odraZava kvaliteinije vremensku dinamiku trofenja ekonomskih korst
od sredstva koje s& drki u najmu. Nepredvidene najamning temefjem poslovnih najmova se priznaju kao rashod u
razdoblju u kopem nastaju.

Policag primljeni za zakljulenje pogiovnog najma se priznaje kao obveza Ukupna konsi poticaja se priznaje
pravocring kao smanjenpe frodka najma, osim ako neka druga sustavna osnova ne odraZava kKvalitednije
vramensku dinamiku trodenja ekonomskin konsti od sredstava koje se drdi u najmu.

w) lzvedeni financijski instrumenti

Grupa ugovara razne izvedens financijske instruments kako bi upravijala svojom izioZenoscu nziku kamatne siope
i valutnom riziku, medu kojima su ferminski devizni ugovor, kamatni swapovi | valutni swapovi. Podrobnije
informacije o dedvacijskim financiiskim instrumentima su objavijene u biljesci 43.

lzvedenice s& podetno priznaju po fer wijednosti na datum zakljuéenja ugovora o izvedenici | nakon foga se na
kraju svakog izvjedtajnog razdoblja ponovno svode na fer vrijednost. Dobit ili gubitak proizasao iz svodenja na fer
vrijgdnost & priznaje u dobit il gubitak, osim ako zvedenica nije odredena i ufinkovita kao zastini nstrument, u
kom slutaju vrijeme priznavanja u dobit i gubitak ovisi o wsli zalitnog cdnosa. Grupa odredens izvedenice
odreduje i za zadtitu fer vrijednosti priznate imovine ili priznatih financijskih obveza ili vrsto preuzeth obveza
(zadtita fer vrijednosti), il zastitu prognoziranih transakcija velike vierojatnosti, Wi zadtilu od valuinog rizika po
&vrsio preuzetim obvezama (zedtita novEanog toka). ili za zadtitu neto ulaganja u inozemnd posiovanje

lzvedenice pozitivne fer wvrijednosti se razvrstavaju u financijsku imovinu, dok se izvedenice negalivie fer
wrijednosti kiasificiraju u financijske obveze. lzvedenica se iskazupe U skiopu dugotrajne imovine ili dugorodnih
obvezra ako je precsialo razdoblie do dospijeda instrumenta dulje od 12 mjeseci | ako se realizacija imovine,
odnosno namira obveze ne ofekuie u roku od 12 mjeseci. Dstale izvedenice se prezentiraju u sklopu kratkotrajne
irmowiree i kratkoménih obveza
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w) lzveden| financijski instrumenti (nastavak)

Uigradene (Tvedenice

levedenice ugradene o druge financijske instrumente Bl osnowvne ugowore se cbradunavaju kao zasebne
izvedenice ako njihowv rizicl | njihova obilpedja nisu usko povezani 5 onima iz osnovnog ugovora | ako se osnown
uggenear e vode po fer vrijednost kroz prikaz promjena fer vrijednost u dobiti B guibitku.

Ugradena izvedenica se iskazuje u skiopu dugotraine imovine il dugoreénih obveza ako je precstalo razdoblie do
dospijeda hibridnoga instrumenta dulje od 12 mjeseci i ako se realizacija imovine, odnosno namira cbveze ne
ofekuge u roku od 12 mieseci. Ostale ugradene izvedenice se prezentiraju u sklopu krathotrajne imovine ili
kratkorodnih obveza

Zastita fer vrlponosh

Promijens fer vijednosti izvedenica odredenih i prinvatijivih kao zadlita fer vrijednosti se odmah knjide kroz dobit il
gubitak, zajedno sa svim promjenama fer vrijednosti zasticenog sredstva il zaStitene obveze koje se mogu
poverali sa zadbéenim rizikom Promjena fer vrijednosti zatitnog instrumenta | promjena zadticene stavke
povezana sa zadticenim rizikom se priznaju u izvieitaju o sveocbuhvatnoj dobiti unular stavke koja se odnosi na
Zatiieny Stk

Ratunovodstvo zadtiie prestaje kad Grupa ukine zadiitni odnos, kad zaktini instrument isbekne & j@ prodan,
raskinut il izvrien, ili viée ne uvdovolijava kntenjima ratunovodstva zabte Od loga daluma se uskladenje
knjigovodsivenog iznosa zastdena stavke povezanc sa zasticenim nzkom amortizira kroz dobil il gubitak

x) Usporedni iznosi

Jsporedne informacije su po potrebi reklasificirane kako bi bile v skladu & prikazom tekude godine
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2010, godine

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)
y) Korigtenje procjena pri sastavijanju konsolidiranih financijskih izvjestaja
Klfuéne proswdbe kod primjene rafunovodsivenih poiitika

Kod primjene mafunovodstvenih poliike Grupe, mukovoditelji trebaju davati prosudbe, prociena |0 izvoditi
pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine | obveza koje nisu vidljive iz drugih izvora. Procjena | s njima
povezane pretpostavke se temele na iskustvu u profekliim razdoblfima i drugim relevantnim gimbenicima. Stwarmd
rezultat s& mogu razlikovatl od procjena.

Prociene | pretpostavee na temelju  kojih su procjeme izvedens se kontinuirano preispituju.  lemj@ne
rafunovodsivenih procjena se priznapu u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utjede samo na to razdobije il
u razdoblju revidiranja procienes | u budwtim razdobljima ako mjana uljeta | na lekude | na bududa razdoblja.

Vijek trajanja nekratning, posfrofena i opreme

Grupa pregledava procijenjeni vipek fraganja nekrelnina, postrojenja | opréeme na kKraju svakog godisnpeg
izwjestajnog penoda. Tijgkom 2010, godine nip@ bilo promjene vijeka trajanga dugodrajne mmoing

i . S

lzratun umanjenja zahfjeva procienu vrijednosti u uporabi jedinica koje stvaraju novac, Ta wripednost je mperena
termeljem projekcije diskontiranog novianog toka Najznatajnge prefpostavke za utvidivenje novEanog toka su
diskontirane stope, terminske vrijednosti, vrijgme za koje se rade projekcije nowlanog toka, kao | pretpostavke i
prosudba kortens za utwdivan novéanih primitaka | izdataka U 2010. godini shjedom izratuna umanjenja, nije
bilo ishoda koji bi rezulticali uman|jenjem

Raspolofivost aporezufuce dobili za kaw moving odgodenog poreza mode biti priznata

Imovina odgodenog poreza se priznaje za sve neiskoriftens porezne gubitke do mjere u kojoj j@ mogude da ce
porez na dobit biti raspolobiv za iskoridgteni gubitak Znafajne prosudbe su zahfijevane u odredivanju iznosa
imovine ocdgodencg poreza koja se mode priznati, temeljena na vierojatnom zradunu vremena | razini buduce
oporezive dobiti zajedno & budwéom plamranom sirategijom poreza. Tijekom 2010. godine izvréana su priznavanja
odgodene porezne imovine po raspolodivim poreznim razlikama. Knjigovodsiveni iznos odgodens porezne
imovirse prikazan j u bilpedc 15
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31, prosinca 2010. godine

3, TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (nastavak)

y) Koriétenje procjena pri sastavijanju konsolidiranih financijskih izvjestaja (nastavak)
Akfuarske progiens konffene za izradun naknada | primarja zaposienika

Trodak definiranih planiranih naknada je ubvrden konstedi akiuarske procjene. Akiuarske procjene wkijucuju
utvrdivanje prefpostaviki o digkontiranim stopama, bududim povelanjma dohotka i smrinosti ili stopi Aukluacije.
Zbog dugoroéne prrode tih planova, te procjene su predmet nesigumosti. Rezerviranja za naknade i primanja
zaposlenika znose 203 496 tisude kuna na dan 31 prosinca 2010, godine (na dan 31, prosinca 2008 ukupno
198803 tisude kuna) (vidi biljesku 28)

Posifedice odredenth sudskih sporova
Grupa @ stranka u brojnim pamicama | postupcima nastalim u wobifajenom obavijanju poslovanja, Management

konigll procjeny keda su najvierojatnije posljedice tih aklivnosti procipenjens | rezeniranid su pnznala na dosljedno)
osnovi (vidi bilgedku 40)
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Biljeéke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2010. godine

4. INFORMACIJA O SEGMENTIMA
PRIHODI OO0 PRODAJE

2010. 2008,

{u tisucama kuna) [.Jtitut.alm kuna)

Triidte Hrvalske 4 0B0.2TE 4 410817
Triite Europske unije 4807 6.BBS
4.0B4 883 4.417.402

Grupa je usvojila MSFI 8 "Poslowni segmenti™ 1. sijetnja 2009, godine

MSFI 8 nalafe da se posliovni segmenti odrede prema intemim izvietagima o sastawnim dyelovima Grupe kope
redovito pregladava glavni izvréni donositelj poslownih odiuka kako bi s& na segmente rasporedili resursi | ocijenila
uspjednost nghovog posiovanja.

Nasuprot tome, prethodni standard (MRS 14 lzviestavanje o ssgmentima”) j@ subjektima nalagao da segmente
odreduju po dvama kriterima (poslowvnom | tedtorijalnom) primjenom pristupa Aeka | nagrada, pn cemu e sustav
intemog financijskog izviedtavanja subjekta prema rukovodstvu posiubo tek kao polaziSte za odvedivanje
segmenata. Grupa je odredila poslovne sagmente na temelju izvieitaja koje redovito pregledava Liprava, a koristi
ih za donodenje siraledkin odiuka

Poslovni segmenti su oblikovani po kriteriima djelatnost podnudnica koji se nalaze u sastavu Grupe (vidi biljedku
1), pri femu ¢ odredenc da jedanaest dielatnosti predstavijaju posiowne segmente, dok dvanaesti segment
pradstavija sve ostale djelatnosti Grupe

Usvajanjem MSFI 8 nije se promijenio nadin odredivanja izviestajnih segmenata, jer ih je Grupa | prije navedenih
promjpena na kst nadin pratilo,

Poslovni segmenti su siijededi: distribucija vode, prijevoz putnika, odriavanje &istode | odvoz opada, upravijanje |

odriavanje javnih cesta, usiuge parkiranja, skladiflenje | najam, cdiaganje | gospodarenje otpadom, upravijanje
objekiima, gradnga | prodaja stanova, prodaja i distribucija plina, prodaja lijekova | ostale dielatnosti.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2010, godine

4. INFORMACILIA O SEGMENTIMA (nastavak)
PRIHODN OD PRODAUE (nastavak)

Slijedi analiza prihoda i rezultata Grupe po zviedtainim segmentima kop su prikazani u skladu sa MSF] B
Prikazani prhodi od prodage odnose se na prinode ostvarene prodajom vanjskim kupcima.

2010 2008,

[u tiswiama kuna) (U lisucama kuna)

Prihodi od prodaje | destribucije plina 1.404 280 1.128.426
Prihodi od distribucije vode 434 608 459 164
Prinad od odrfavan)a &istode | odvora otpads 414 156 410 455
Prihodi od upravijanja | edriavanja javnih cesta 242 333 410.1680
Prihodi od gradnje | prodage stanova 225419 302 Ta7
Prihodi od prodaje lijekova 287 825 311221
Prihodi od prijevoza putnika 277.307 309.000
Prihodi od skladistena | najma 203.145 1897.011
Prihodi od parkiranja 150.722 166.158
Prihodi od upravijanja objekiima B7.385 84,203
Prihodi od odiagania | skladistenja otpadom 8137 11.088
Ostali prihodi 348 406 515.849
4.084.883 4.417.402
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2010. godine

5. OSTALI PRIHODI

2010, 2008,

{u tizucama kuna) {u lisudama kuna)

Prihadi od dotacija | subvencija 860 605 B51.817
Prihodi od ukidanja odgodenog priznavanja prihoda 238 038 236 548
Prihadi od ukidanja rezerviranja 11,4686 107 832
Mapiatena otpisana potraZivania 70.080 §6.807
Prihodi od upotrebe viastitih proizvoda | usiuga 80872 32.064
Prinodi od prodaje dugoirajne imoving, viskova i procjena 4 6804 7427
Naplate steta 8803 5.100
Prihodi od ofpisa obveza | popusta 228 o2
Oistali poslovni prihodi J1.475 34373

C 43e01 1332670

Prinodi od dotacija | subvencija u najvedo) mjer ostvareni su od Grada Zagreba a ohubvataju

* financipske potpore iz proraduna Grada za namjene koje su odobrene od Skupétine,
= financijske polpore za otplatu dospjelih kredita (glavnice, kamata, naknada)

Prihed) od ukidanja odgodenih prihoda u visini cbratunate amonizacipe za kapitalna ulaganja (ulaganja u cbjekie i
opremu komunalne nfrastrukture) koja su financirana iz sredstava prorauna Grada Zagreb | drugih tudih izvora
(MRS 20 Ratunovodstvo driavnih potpora | objavijivanje driavnih potpora). Ne postoje neispunjeni uvieti | drugi
nepredviden dogada) vezani uz driavnu potporu koja j@ bila priznata.

Prirodi od upotrebe viastitih proizvoda i usluga predstavijaju u najwecoj mjeri prihode ostvarene od izvedenih
invesbcija u viastito] raiji koji se priznaju u visind nastalih rogkova,

Prihodi ed ukidanja dugoroénih rezervicanja u najvedoj mjeri se odnose na ukidanje rezervacia po sudskim
sporovima za koje je izvjesno da ce biti okonéani u korist Grupe.

Ostall prihodi obuhwadaju naknadno utwrdene prihode iz prijagnh godina, prihode od vidkova te ostale
nespomenute prihode.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31, prosinca 2010, godine

6. MATERIJALNI TROSKOWI | USLUGE

2010. 2009,
{u Bsudama kuna) {u tiguiama kuna)
Trodkow sinoving | materigala 254 260 321,202
Trogkow utrofens enengije 248 643 232 825
Otpis sitnog inventara 24038 25533
a) Ukupno materjsini trolkovi 526941 579.560
Elhﬁ'm vrijednost zaliha proizvodnje | gotovih prozvoda | 97 2885 284,555
c) Trodkowi prodang robia 1.?5-6&61_ 9?5.1;41?
Ullug; I'hlj;;'l-ri"lli i zakupnina - ﬁﬁ.ﬂﬂﬂ 164 546
Trogkowvi kooperanata 72600 174.068
Ustuge odriavania 128.007 125.251
Komunalne usluge | naknade 120.530 127.712
imtelektuaing usluge 38 260 54 013
Trokowi prijgvoznih usluga 39.911 45718
Premije osiguranja 30.343 31,360
Usluge obrade podataka i odriavanja ratunanih programa 32.762 32343
Usiuge reklame | promid2be 14925 20,308
Bankowne usluge | trodkovi platnog prometa 11.778 10022
Ostale vanjske usluge 68,556 T0.BED
d) Ukupno vanjske usiuge _ 783 853 656 601
2.668.740 2.695.862

U okviru materijainih trodkova | usluga, skoro sve kategorije trodkova izuzev trodkova enargije, trodkova prodane
robe | trodkova zakupnina biljede smanjenpe u 2010.g. u odnosu na 2008.g

Zbog porasta cijena energenata u 2010, troékovi energije zabiljeZili su povecanje od 16 miljuna kuna u odnosu na
2009, (najvede povelanje odnosi s& na podrudnicu ZET).

Trodkovi prodane robe biljede porast u 2010. za oko 276 milijuna kuna u najveco] mjen zbog povecanja koliGina
prodancg plina.

Trodkowi zakupa | najamnina porasli su u odnosu na 2008, za oko 61 milijun kuna Najvede povedanje zabiljedeno
j& kod podruznica ZET-a za 41 milijun kuna (u 2009, sukladno dinamici isporuke, trodak zakupa autobusa teretio
jo trodkove za © mjeseci, dok je u 2010, trosak teretio cijelu godinu) te kod Cistote za 10 miljuna kuna (u 2010,
realiziran j& zakup novih komunainih vozila, kojit nije bilo u 2008.).
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Biljeéke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2010. godine

7. TROSKOWVI OSOBLJA

2010, 2008,

[u tisutama kuna) (U tisucama kuna)

Trodkovi neto placa | naknada 1.084. 367 1.051 482

Trodkovi poreza | doprinosa 752403 T&3.83a7
Maknade trodkova zaposlersma | edaci za ostala materijaina prava 132,421 134 392

- 1.5459.191 1.948.711

Broj zaposlenih na 31. proginca 12.901 12.968

Haknade trofkova zaposienima | ostala materijaina prava zapoglenih obuhvacéaju naknade koje su regulirane
Kolektivnim wgovorom kao npr. naknade troékova prijevoza na posao | $a posia do visine trodkova javnog prijevoza,
prigodne nagrade | darove zaposlenicma (jubilame nagrade, bodicnica, uskrsnica, regres i sl), trofkove

obrazovanja | strutnog usavrdavanja | drugo

B. AMORTIZACLIA

2010. 2009,

(u tisutama kuna) {u bisucama kuna)

Amortizaciia materijaine imovine (biljeska 17) 619 382 566.106
Amortizaciia nematerijaine imovine (biljedka 16) B.145 8.569
Dbratunati POV na amortizaciju esobnih vozila 20 . 4B
B2T. 54T STE.T21
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2010. godine

9. OSTALI TROSKOWVI

2010, 2009,
 (utisutama kuna)  (u tisucama kuna)
Uprawni | sudski troskov 14 647 12,711
Porezi | doprinosi neovisni o rezultatu 7.536 8.053
Reprezentacija 1.808 3.880
Spomenidka renta i trokovi zasdtite okolida 2 658 2885
f:lana;'ma strukovnim zagednicama (HGK, turistitka zajednica i 3.340 3,000
Trodkow struéne literaiure 1264 1.332
Maknade Slanovima Nadzomog odbora 2124 2.105
Ostal trofkowvi 1.172 338
34,548 38217
10. VRLIEDNOSND USKLABIVANJE KRATKOTRAJMNE | DUGOTRAJNE IMOVINE
2010, 2009,
{u fizudtama kuna) {u tisutama kuna
Vrijednosno uskiadenje dugoirajne imaovine 3678 11.7684
Vrijednosno uskiadenje kratkotrajne imovine g 125._?’_9_4_ 123.’51
132,472 135.155
11. REZERVIRANJA TROSKOVA | RIZIKA
2010, 2008.
{u tisutama kuna) {u tisutama kuna)
Rerenirania za primanja zaposlenih 30 244 12.181
Rezerviranja za zapodete sudske sporove o 48.487 8873
a7r.741 19.054
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12. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2010. godine

2010, 2009,
{u tisutama kuna) - (Tﬁmmm—hmu:l
Kazne, penali | naknade &tata 20,802 38918
Darovanja, donacije | sponzorstva 7.007 18.178
Otpisana potrativanja 2.186 10.836
Sadainja vrijednost rashodovans i prodans imoving 1.541 7482
Ostali poskovni rashodi 11.107 B985
42643 84.381

Ostali poslovni rashodi odnose se na manjkove, nabawnu vrigednost prodanin zaliha, naknadno utvrdene trogkove |

ostale nespomenute rashode

13. FINANCIJSKI PRIHODI

2010. 2009,
{u tisudama kuna) _{u Ii-hﬂ;-k_xmj
Financijski prihodi iz odnosa sa nepovezanim drusbima 119.688 182274
Financijski prihodi iz odnoss sa povezanim drusbvima 2,159 208
Oistali fnancipski prihodi EBHD_ e 28882
151.425 212,376
Financijski prinodi iz cdnosa sa nepovezanim drushima odnose s na:
2010, 2008,
fu lisudama kuna) {u tisutama Iun;
Prihodi od kamata 72850 135.583
Pozifivne tatagne razivke 38181 Js 618
DOistali financijski prinod o T.545 B 10,073 :
119,688 182.274
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

14. FINANCIJSKI PRIHODI (nastavak)

Ostall financiyskl prittodf skazani u ipnosu od 29 580 tsuéa kuna (2009 9. 28802 tisuda kuna) u najvecoj mjer se
odnose na prihode nastale diskontiranjem potradivanja | obveza te ostale financijske prihode

14. FINANCILJSKI RASHODI

2010. 2009

{u tisucama kuna) (u tisucama kuna)

Fminqu rashodi iz odnosa 88 nepovezanim 430 817 473,803
drudtvima

Financijski rashodi iz odnosa sa povezanim drustvima 1.701 2,303

Dstali financijski rashodi o A2 935 27,054

484,153 403,360

Rashodi od kamata powetani su 12 razlega S0 se povedala kreditna zadudenost Grupe (biljeska 28).

Financijski rashodi iz odnosa sa nepovezanim drustvima odnose se na

2010. 2009,

{u BSUCaME hunl]_ {u tisudama kuna)

Kamate 278.310 270417

Megatrvne tetajne raziike a2 681 27.003

Kamate po leasingu 58283 73845

Dstalo 8233 2638
' 439,517 373.903

Prosjeéna ponderirana godidnia siopa na posudena sredstva u 2010. Iznosila je 5,1%.

Ostali financijski rashodi obuhvadaju kamaini swap te rashode od diskonta polralivana. U 2010, ushjed
pogorsanja kreditnog rejinga drustva, dodlo je do terminacije kamatnog swap-a na obwveznice, &to |@ rezultiralo
financijskim odipgvorm od B8 mil EUR ili 85,2 mil kn {dio navedenog troéka u iznosu od 3.4 mil EUR ill 24.5 mil kn
bio je ukalkuliran u financijskim izviedtajima za 2009., dok je raziika do punog iznosa placanja u iznosu od 5.5,
mil EUR ili 40,8 mil kn teratila troSkawve 2010.),
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010, goding

15. POREZ NA DOBIT

Grupa cbradunava i plada porez na dobit U skladu sa zakonima | propisima Republike Hrvaiske, Porez na dobit se

cbradunava primjenom stope od 20% na oporezivu dobil

Porezr na dobit priznat u dobiti N gubitku

2010, 2009,
[u fisutama tma? (U tisucama kuna)
Porezni rashod obuhvada:
Tekud porez g8.153 (6.459)
Uskladene priznaio u lekuéo] godini koje se odnosi na placeni porez . (25.753)
prethodnin godina '
Odgodens porezne trodkove temelfjemn nastanka i ponidtenja 4977 7144
privremenih razfika 4-877)
Utinak neiskoristenih poreznih gubitaka i prijeboja poreza koji nisu (104.299)
priznati kao odgodena porezna imovina ; : e
Ukupno poreznl rashod (11.123) (25.068)
Cinos. izmedu refunovodsteene dobiti | poreznog priboda (rashoda) tekuce godineg.
2010. 2009,
(utisucama kuna)  (u fisutama kuna)
Dabit prijg opofezivana (464 T17) 630497
Porez na dobdt po stopi od 20% (2008: 20%) 92 B4l (12.T98)
Liginak trajnih razlika (netao) 4 650 6.340
Uginak poreznih clakiica 1.040 1.458
Udnak nelskondtenih poreznih gubitaka i prijeboja poreza kaji nisu (104.299)
priznati kao odgodena ponezna imoving ‘
Lisrak prethodno nepriznatih i neiskoristenih poreznity gubitaka | 520
prijeboja poreza priznatih kao odgodena porezna imoving
LiEinak privremanih raziika priznatih kao odgodena poresna imoving {6.017) 5.685
Llakla_u:nnju prizrato u pnruﬂnq'.? prjavi U tekuco) godini temaljem (25.753)
tekucih poraza prethodne g o il
Poreznl rashod priznat u dobit ili gubitak {11.123) {25.068)
56
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31, prosinca 2010, godine

15. POREZ NA DOBIT (nastavak)

Stanje odgodenih poreza - odgodena porezna imovina | odgodena porezna obveza

Iskazano u Ostalo
Priznato u ostalo]
Potetno dobit i sveocbuhwvatn Zakljutno
2009, stanje gubitak o dobiti stanje
(u tsudama {u tisutams {u tisutama {u tisucama {u Bsucama
AT = knana) Euna ELUna kana)
Privremene raziike
Rezerviranja 37 582 2179 - . 38.761
Cstale financijshe obveze 1.133 3.768 . . 4. 801
Summnijiva potraZivanja - 484 . . 484
Potra®ivanja iskazana po fer ¥ 2 ;
vrijednosti 1384 1.304
Ostalo * - 1.480 - - 1.480
Revalorizacija zemljigta (521.872) - (267T) - (E22 138)
Mekrefnine, postrojenja | oprema (1.321) - 471 (850}
Financijska imovina raspolodiva £ y
28 prodaju {1.745) 180 (1.585)
Prihod bududeg razdablia - (3.613) (3.613)
Neiskorigteni porezni gubici i
porezne olakSice
Porezne claksice - 1.459 - - 1.458
Vide pladeni porez na dobit 25.7T53 25,753 . . -
(560.4T0) [18.612) (87) 471 (5T8.698)
Odgodena porezna imovina G4 468 [14.5995) - . 49,469
Odgodens porezne obvere (624 938) (3.613) 87 471 (628.167)
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 3. prosinca 2010. godine

16. POREZ NA DOBIT
Stanje odgodenih poreza - cdgodena porezna imovina | odgodena porezna obveza (nastavak)

Iskazano u Ostalo
Priznato u ostaloj
Podetno dobit ili swveocbuhwvatn Zakljutno
2010, stanje gubitak o dobiti ) stanje
{u bisutarma (u tisustama {u tisutama {u tisutama {u tisutama
LT kuna) kuna kuna kouna)
Privremene raziike
Rezerviranja 38.761 890 - - 40.751
Ostale financijske obvers 4,801 (4.901) . - ;
Sumnjiva potrakivanja 484 {4B4) 5
Potrafivanja iskazana po fer i -
wiisdnosti 1.3684 (142} 1.242
Ostalo * 1.480 i1.480)
Revalorizacija zemljidta (522.138) (B85) . 622 B24
Mekretnine, postrojenja | cprema (8s0) - 275 {575)
Financijska imovina raspolokiva -
s faii (1.565) 175 (1.380)
Prihod buduéeg razdoblja (3613) - - (3.813)
MNeiskorigteni poreeni gubici i
porezme olakiice
Porezni gubici - 520 . 235 755
Porezne olakéice 1.458 1.038 . - 2488
Wige placeni porez na dobil . - - -
{578 6598) (4.458) {510) 510 {583.166)
Odgodena porezna imovina 49,465 [4.458) - 236 45 248
Odgodene porezne obveze (628.167) - (510) 75 (628.402)
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjedtaje (nastavak)

Za godinu koja j& zavrsila 31. prosinca 2010, godine

18. NEMATERLJALNA IMOVING

Habawna ili procpenjena vrijednost
lspravak il umanpenje wijednosh

Strukiura nematerijalne movine dana je u nasiavkw:

Patent, koncesije | 8. prave
Ulaganje na tudo] imovini

izdaci za razvo|

Dstala nemalerijaina imovina
Mematerijaina imovina u pripremi

Zagrebatki Holding 1 ovisna drustva, Zagreb

3.12.2010. 3122008,

{u tisutama kuna) {u tisucama kuna)
152 675 158 383
(135.253) (130.760)
20.422 27.623
31.12.2010. 31.12.2009.
{u tisucama kuna) fu tisucama kuna)
9428 11.888
46 6447
1.218 1652
5.T18 4,260
4.010 3278
20.422 27,622
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

17. NEKRETHNINE, POSTROUEN.JA | OPREMA

Struktura nekretnina, postrojenja | opreme:

Zemiptte

Gradevinski objekli
Postrojen;a | oprema

Alati, uredska | slitna oprema
Transporna aredatva
Biolodka Imovina

Dglala malerijaing imovina
Materijalna Imovina u priprems

Predujmo za matesiainu imovinu

Ukupno

Hekretnine, postrojenja | oprema

il T ——
Ispravak & urmanjenje vripgednosk

Kretanje predujmova

Potetno stanje
Povetanje
Smanjenje
Zakljuéno stanje

Zagrebatki Holding | ovisna drutva, Zagreb

Za godinu koja je zavréila 31, prosinca 2010, godine

342200 31.12.2008.
{u lisudama kuna) {u tisusdarma Kuna)
5.485 016 5.492.730
B.BG63 071 8 558 803
356,550 347 202
42 435 a2 311
1.762 884 1.707.313
14 42
50148 47 TET
640313 Ba0 208
17,210,430 17.217.407
TO.T33 141.761
17.281.163 17.355.168
3220400 31.12.2009.
: {u tisudama kuna) {u tiswtama kuna)
24 330757 23 850 081
(7-120.327T) (5.682 554)
17.210.430 17.297.407
2010. 2009,
{1 tisucama kuna) {u bsudama kuna)
141,781 245267

10.103 99.034

(B1.131) (202 540)

T0.733 141.761
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

T, NEKRETNINE, POSTROJEMNJA | OPREMA (nastavak)

Viasnigtvo mad zemijidtem i gradevinskim objektima

Grupa j@ u procesu upisa zemljista | gradevinskih objekata u odgovarajude registre kojima se dokazuje viasnidtvo
Kako poseding optinske zemljigne knjige nisu u potpunosti sredensa, proces uknpibe traje dufe nego kod
novoizgradenth objekata. Viasnek Grad Zagreb, dao j@ znatajan dio imovine na upravijanje Grupi. Stalus te
imovire jo8 nije u potpunosti reguliran. Dio imovine j@ od osnivanja Grupe uknjidan a za precsialu imoving traje
posiupak rigSavanja trenutnog statusa. U nastavhu je pnkazana strukiura viasnistva nad dugotrajnom imovinom;

Zemljidte 31122010, 31.12.2008.
inabavna vrijednost)
{u tisucama kuna) {u teudama kuna)
U wigsnsitvy Grupe 4 545 248 & 149 461
Pravo koriétenja 256850 420528
Uknjizbe u tijeku 530022 TE3 802
L viasnidtvu Grada Zagreba 18.813 268,691
U posjedu &7.005 67 267
L sasdskom spory 13.327 13701
Mige imovinsko pravno uknjideno 187 187
(Dstalo 63734 58.003
5.498.0186 5.452.730
Gradevinski objekti I1.A2.2010. 31.12.2009.
(nabawna vrijednost)
{u tsudarma kuna) {u tisuéama lkouna)
U viasnishou Grups 3182531 2 854 048
Prava kariftenja B43 515 BET. 130
U sudskom sporu 272 245 210873
Ukinjizba w tijeku 169414 4651 435
U viasnistvu Grada Zagreba 60836 112624
Financijski leasing B18.881 818881
Pravo gradenga 542 466 436 066
Vodovodi, plinovodi, tratnice T G96 040 7,335,306
Ostalo 4[5 384 336,085
13.862.312 13.203.457
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Biljedke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2010, godine

17. HMEKRETHINE, POSTROJENJA | OPREMA [nastavak)

Viasniftvo nad zemijigtem i gradevinskim objektima (nastavak)

Ma poricii Pravo gradenja” najznatajniju stavku Sine objekti javne nampene (Skode, wriici, hitna, objekli socijalne
skl § &l ) koji su izgradeni prema ugovorima o prijgnosy prava gradenia od strane Grada Zagreba na Gropu.

U ckviru pozicije Financijsk keasing” na dan 31, prosinca 2010, goding iskazana je nabavna vnjednos! objekta

ewidentiranag u poslovnim knjigama Grupe temeljem wgovora o dugoroénom najmiu sukladno MRS-u 17 (Majmowi)
koji financiraju u jednakom omjeru Grad Zagreb i Republika Hrvatska

Proviers ostatks vrijednosti

U skladu sa zahhevima MRS-a 16 (Nekretnine, postrojenja | oprema) koji j@ na snaz za lekute obratunsko
razdoblpe, Grupa j@ provierila ostatak vrijednosti za pofrebe obrafuna amortizacije imajudi u vidu izmijenjanu
definiciju ostatka vrijednosti koju defirera Standard. Pregledom nije utvrdena potreba za uskladivenjemn ostatka
vripednosti za tekude | prethodna razdoblja

Umanjenje vrijednosi imowvine

Sukladno MRS-u 38, kada postoje narnake za umanjenje vrijgdnosti imoving, iskazana vrijednost trebala bi se
usporediti § povrativom wrijednodéu, te bi iznos powvrativog trebao biti otpisan. Powrativi iznos je vedi iznos
usporedujiedi (i} neto prodajnu cijenu ako se imoving mode prodati | (i) "wijednost u uporabi te imovine”, koja
predstavija neto sadasnju vrijednos! bududih nowtanih tokova temeljenin na razumnim | potkrepljivima
pretpostavkama | najbaljim sarnanima Uprave o bududim ekonomskim uvjetima posiovanja i plancvima. Uprava
vieruje da je iskazani iznos materjaine | nematenjalne imovine u prethodnoj tablici moguce povratiti poslovanjem
kroz budude razdoblpe.

Nekretning | pokretnine u ralogu
Zalog nekretnina | pokretnina 31.12.2010. 31.12.2009,
(u tisutama kuna) :u h;umma kuria)
Osiguranje kredita zalogom nakratrina B8 625 105 888
Osiguranje kredita zalogom pokretnina T8 400 §9.358
177.026 205.328

Kapitaliracija trodkova posudbe po MRS 23.

U 2010. godini Grupa je kapitalizirala troSkove posudbe u znosu od 4. 180 tsuca kuna, u 2008, godini 57.867
tisuca kura
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrila 31. prosinca 2010. godine

17.  NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

Najam

Tijekom 2009, i 2008 godine, Grupa kao najmodavac j& ugovoria niz ugovoera o najmu, kKoji su u prilodenim
konsalidiranim financijskim izvjestajima evidentirani | prezentirani kao operathvni najam. Podetna klasifikacia tih
ugovora nije u skladu s odredbama Medunarodnog radunovodstvenog standard 17 = “Majmow” (MRS 17), koji
izmedu ostalog navodi da se najam klasificira kao financijski najam ako j@ sadasnja vrijednost mmimainin buducih
platanja po ugowvoru priblidng jednaka fer vrijadnosti imovine u najmu, $lo je karakterstiing za pripp navedens
najmove koje je Grupa sklopila,

18. DUGOROCNI DEPOZITI | OSTALA FINANCIJSKA IMOVINA

31.12.2010. 31.12.2008.
(u tisutama kuna) {u ﬁaudama_hmm:l
Dugoroéni dio
Firancijska imovina koja se vodi po fer vrijednost g18 1.020
Ulaganja do dospijeta po amortiziranom trodku 113.014 114 155
Financijska imovina raspoloiva za prodaju 7175 8.000
120,807 123175
Kratkoroéni dio '
Financijska imovina koja se vodi po fer vrijednosti -
Ulaganja do dospijeca po amortiziranom trodku 23.343 105226
Financijska imovina raspofoliva za prodaju . _ -

23.343 105,226
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Biljeéke uz konsolidirane financijske izvjedtaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2010. godine

18. DUGOROCNI DEPOZITI | OSTALA FINANCIJSKA IMOVINA (nastavak)

1. 122010, 31.12.2009.
Financijska imovina koja s& vodi po fer vrijednosti : :
(sudjelujut| interesi) {u Risaetama kuna) {u Eiswiama kuna)
Dionice 541 B43
Crstale vripsdnasnics 4 Fif) 7

818 1.020

HKratkorodm dio
Dugorodni dio 618 1.020

U okviru sudielujudih interesa evidentirana je financijska imovina [(dionice) koja se vodi po fer vrijednosti uz
prikaz promjena fer vrijadnosti kroz raéun dobiti | gubitka. Iskazane dionice odnose se na manjinski udiele u
viasnidtvu Zagrebatke banke d.d, | Samoborske banke d.d. prema kojima Grupa nema znalajnijeg utjecaja

31.12.2010. 31.12.2008.

Ulaganja do dospijeta iskazana po amortiziranom trosku {u bsucama kuna) : - u hnrl:-?lﬁ'tltuni]
Depozill s dospijetem dufim od jedne godine 113.014 114122
Depoziti s dospijeéem do jedne godine 20618 102,580
Ostale vrijednosnice koje se drie do dospijeda 2.BO7 2752
Ispravak wijednosti ostalih vrippdnosnica koje s& drke do (83) (B3}

dospijeca

136,257 219.381
Kratkorodmn dio 23343 105226
Dugaoroém dio 113014 114 155
31.12.2010. 31.12.2008.

Financijska imovina raspolokiva za prodaju (u tisucama kuna) {u tisucama kuna)
Dionice T.175 8.000
TATE 8.000
Kratkarodni deo - =
Duganadni dio 776 8000
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010, godine

18, DUGORCCNI DEPOZITI | OSTALA FINANCIJSKA IMOVINA (nastavak)
Depoziti s dospijetem do 1 godine po financijskim institucijama

31.12.2010. 1122008,
(u tieutama kuna) {u tisudama kuna)
Zagrebatis banka d.d 18 568 54 530
Ersied Staermasrkischebank d.d 41,746
Hypo Alpe Adria Bank d.d, 1.148 1,137
Privredna banka fagreb d.d. 2812
Oistale kreditne nstiuc)s 3 3
Cibratunale kamate po depozitima &aa 2.353
20618 102.590

Depoziti & dospijedem dukim od 1 godine po financijskim institucijama
31.12.2010. 31.12.2008.
(u tisucama Kuna) (e tiswiama kuna)
Zagrebatka banka d.d 62500 62 503
BES Bank d.d. 47.748 47632
Erste&Staiermaerkischebank d.d. 2.089 2.007
Ostali 676 1.860
113.014 114.122

Ma dane depozite obratunate su kamate po triignim cijenama kapitala u vrijeme ugovarania, u rasponu od 3.4%-

4. 75%.

Kamate na dane kratkorofne zajmove nepovezanim drudbima obralunate su prema vadedim prosjednim

kamatnim stopama u vrijame ugovaranja (B-12%)

Uz valutnu klauzuly EUR vezano j@ 43% depozita Grupe s dospijeéem dudim od jedne godine (na 31.12.2010.9.

vrijednost u eurima iznosi 6.621 061, kamatna stopa 3.4%)

Zagrebatki Holding i ovisna drustva, Zagreb
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Biljeéke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010, godine

14, DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA

Dugoroéni dig

Potradivanja od povezanih sirana
Potrativanja po ulaganju u driavne obveznice
Potrafivanja po zajmovima

Potrafivanja po ognovu prodaje na kredit
Ostala potragivanja

Kratkorotni dio - biljedka 21 | 256

Potrakivana od povezanih drutava

Potradivanja po zajmovima s dospijecem dufim od 1 godine
Potrafivanja po zajmovima & rokom dospijeca do 1 godine
PotraXivanja po osnovu prodaje na kredit

Ostala potrativang

Dugorodna poirakivanja od poveranih strana

Potrafivanja od viasnika
Vrijednosno uskladenje potradivanja od viasnika

Kratkorodni dio — bijedka 21
Diurgorodni dic

Zagrebalki Holding | ovisna drustva, Zagreb

31.12.2010. 31.12.2008,
{u tiswrtama kuna) {u tisucama kuna)
1.301 285 1413144
13334 13184
18,632 15.822
16.328 18.258
G6E. 183 G8T 442
2.017.762 2.147 550
129 541 128.240
1.884 3162
11.895 23.244
2073 1.240
27.458 27 561
172.852 183.47T
31.12.2008.
31.12.2010.
{u tisucama kuna) (U fisucama kuna)
1.446 180 1,557 465
(15.374) {(16.081)
1.430 B0 1.541.384
129 541 128 240
1.301 265 1413 144
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjegtaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010, godine

14, DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA (nastavak)

L okviru dugoroénih potradivanja od povezanih strana evidentirana su potraZivanja za isporudane radove | usluge

te dani zajmovi povezanim siranama.

Struktura dugoroénih potrativanja od povezanih strana

Potrafivanje od Grada za financirange 50% najma dvorane Arena
Potradivanje od Grada za financirange otplata kredita
Potradivanja od Grada za izgradene prometnice u Sopmici

Kratkorodn! dio — bijedks 21
Dugarodni dio

Potrativanje po ulaganju u dravne obveznice

Waganje u driavne cbveznice (stara devizna &tednja)
Ispravak viijednosh ulagania u driavne obveznice

Hratkorodn oio
Dugarodni dio

Zagrebatki Holding | ovisna drustva, Zagreb

31.12.2010. 31.12.2008.
_[u tisutama kuna) {u tisucama kuna)
a6a1.251 710,163
T01.015 755 457
38 540 36 TE4
1.430.806 1.541.384
129.541 128 240
1.301.265 1,413 144
3M.12.2010. 31.12.2008.
{u tisucama kuna) {u tisutama I::l.nj-
16 694 16.509
(3.380) (3.325)
13334 13.184
13 334 13. 184
Ga



Biljeéke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

18. DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA [nastavak)

Poiralivanja po rajmovima s rokom dospifeca dufim od 1 godine

Dani duwgorodni zajmovi nepovezanim drestvima
Dani duegorodni zajmovi uprayi | Zaposlenicima
Ispravak vripadnost danih zajmova

Kratkorodni tho — biffeska 25
Dugorodm dio

Potradivanja po zajmovima s rokom dospifeca do 1 goding

Dani kratkorotni zajmovi nepovezanim drusivima
Ispravak vrijednost danih zajmova

Kratkorodni dio — biljeska 25
Dugorodéni dio

Zagrebalki Holding | ovisna drudiva, Zagrab

31.92.2010. 31.12.2009,
.I:l;l.ﬂ.mm"k.lmil {u tisutama kuna)
3T 1250
20 562 21871
(3.820) (4.137)
20.518 19.084
1.854 3 762
18.632 15822
31.12.2010. 31.12.2008.
|:; 'h:ll..l-fﬂl‘l‘; kuna) (u BSudama kuna)
42 684 51.3M0
(30.5a5) (28 126)
11.995 23.244
11.805 23244
7O



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrilla 31. prosinca 2010, godine

18. DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA (nastavak)

FPotra#ivanja za prodaju na kredit
31.12.2010. 31.12.2009.
{u tisudamsa kuna) {u tisutama kuna)
Potrativanja za prodane stanove 24176 26.200
Wrjednosno uskladivan po diskomtu (5.775) (B.BE2)
18.401 19,538
Kratkoméni dio — biljeska 25 2073 1.240
Dugoréni dio 16328 18 208

Polrativanja za prodane stanowve diskontiraju se svake goding do stope od 6.2% koja predsiavija kamatnu stopu
pringsa na driavne obveznice RH.

Ostala dugorofna potraZivanja
31.12.2010. 31.12.2009.
(u tisudama kuna) (u isutama kuna)
Potraivanja od driave 691,252 T10.163
Dstala potradnanja 4,453 4.923
Vripednosno uskladene potrazivania —1 e (53)
BO9E B2 T15.033
Kratkoroéni dio — bijeska 25 27.459 27.591
Dugoroéni dio 668.193 66T 442

Potragivanje od drfave u iznosu od 691.252 tisute kuna odnosi se na potraZivanje od Viade RH za financiranje
50% najma dvorane Arena.
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

20 ZALIHE
31.12.2010. 31.12. 2009,
{u tsutama kuna) {u tisetama kuna)
Siroving | matarigal 135 685 138 600
Proizvodna u tipaku 132 737 121.387
Gotovi proizvodi (stano uglavmom) 531.170 B2T 436
Trgovatka roba (| neknetning U promsu) 32 048 Jiaze
Predujmowi za zalibe 543 81T
B36.4B3 921.869

Zalihe su razvrstane na sirovine | materijal koji se priznaju u trofak razdoblia u frenutku stavijanja u upotrebu,
proizvodnju u tseku, gotove proizvode, trgovacku robu | predujmove za zaline

Ma poziciji proizvodnje u tijpku evidentirana j@ izgradnja stambeno posiownin zgrada u naselju Sopnica Jelkovec i
priprema (zgradnje u naselju Podbre2je. Krajem 2008. godine dovriena je izgradnia stambenc poslovnin objekata
u Sopmicl Jelkovec te zaline proizvodnge u tijeku na 31. prosinca 2010, goding @nosi 55,2 miljuna kuna za dio
objekata koj jod nisu zavrieni. Zaliha proizvodnje u tijeku u naselju Podbredje iznosl 72,3 miljuna kuna na 31
prosinca 2010. goding, | odnosi ge na projexinu dokumeantaciju | otkup zemijista.

Ma poziciji gotowih proizvoda evidentirani su dovreni stanowi | poslowni prostort u naselju Sopnica Jelkovec
raspolodini za prodaju, na 31, prosinca 2010, godine vrigadnost je 512.7 miljuna kuna

Trodak zaliha priznatl kao rashod tekute godine iznosi 97,2 milijuna kuna (2009 godine: (284 5 milijuna kuna) —
biljedka B

2. POTRAZIVANJA OD POVEZANIH DRUSTAVA

31.12.2010. 31.12.2009.

{u tisucama kuna) 0 isutama kuna)

Fotrazivanja od viasnika 395 810 537238
Tekute dospijece dugoroénih potrazivanja (biljeska 18) 129 541 128,240
525.351 665.478

Potrafivanja od viasnika odnose se na kratkotrajna potrativanja za redovne | ostalé ugovorene radove i
potrazivanja za financiranje koja dospijevaju u 2011, godini

Zagrebatki Holding i ovisna drudtva, Zagrab [F



Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

22 POTRAZIVANJA OD KUPACA

3.12.2010. 31.12.2009.

{u tisucama kuna) . iMmu kuna)

PatraZivanja od kKupaca 1.602 300 1425285
Ispravak vrijednosti polradivania od kupaca (515, i) (487.745)
1.086.354 83T 544

PotraZivania od kupaca iskazana su po amortiziranom troSku. Na zakasnjele uplate obratunavaju se zakonske
raterne kamate, lspravak vrijednost pofradivanja od kupaca Grupa evidentira za sva polradivanja starija od 365
dana, a potrativanja dospjela u razdoblju 120-365 dana ispravijaju se na temelju iskustva s nenaplacenim
potraivanjima u proteklim razdobljima te analizi tekuéeg financijskog poloaja kupca

Strukiura polradivanja od kupaca analizira se minimaino 2 puta godiénje, po dospelim nenaplatenim
potrativanima §alju se opomene kupcima a za sumnjiva i sporma potrativania od kupaca pokrece se postupak
prisilne naplate dospjelih potradivanja (ovhe | sudske fufbea).

Potrafivanga za wporuku komunainih usluga gradanima i gospodarstvu nisu osigurana nikakwim financipskim
instrumentima. Potrativanja za isporuku ostalin usluga prema gospodarsivu iz segmenta tridnih dpelatnosh
osigurana su razliditim financijskin ingtrumentima (mjenice, zadutnice, bankovne garancipe i 5.}

Kod utwdivania moguénosti naplate nekog potradivanja uzima se u obzir dielainost iz kege je formirano
potrazivanje (komunaine il ir¥isne dielainosti - zbog razliditih &imbenika koji utjetu na formiranje cijene | uvieta
isporuke usluga ) | subjekt kojem je Bporsbena usluga (gradanstvo ili privreda - zbog razlilitog roka zastare)
Komunalna dielatnost regulirana @ posebnim zakonima | pofradivanja nisu osigurana financiskim instrumentima
PotraZivanja od kupaca iz ostalih dyelatnosti osigurana su raziiéitim instrumentima osiguranja naplate (mjpenice,
zadubnice i sl.).

U strukturi potrafivanja od kupaca nalaze se | polradivanja od kupaca za razlidite naknade u cijani vode za kope &
istodobno formirana obveza préema ostalim sudionicima naknada u cijeni vode (2009, goding 242 miljuna kuna |
2010, godine 2537 milijuna kuna). Navedena potradivania nisu ispravijena obzirom da nisu u prihodima Grupe
mego su cbhvezre prama frelam stranama

31.12.2010. 31.12.2009.
 (utisuéama kuna) (u isuéama kuna)
Kupci gradani 482 138 253118
Kupci gospodarstvo 603,718 683.014
Kupci inoremstvo 500 1.411
. 1.086.354 B37.544
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Biljedke uz konsolidirane financijske izvjeétaje (nastavak)
Z2a godinu koja je zavrilla 31. prosinca 2010. godine

22. POTRAZIVANJA OD KUPACA{nastavak)

Grupa je na datum izvjedtajnog razdoblja evidentirala ispravak vrijednosti svih potraZivarya stariph od 385 dana a
prema procjenl povierenstava za utwdivenje mogucnosti naplate pofra®ivanja od kupaca i dio potrativanja
dospielin prye 365 dana (u razdoblju od 120 do 385 dana) jer je iskustvo pokazalo da je naplata tih potradivanja

upitna,
Starosna analiza dospjelih | neumanjenih potrativania
2010. 2009,
(u tisucama kuna) {u tesucama kuna)
0 = &0 dana 103504 158 593
60 = 180 dana 123,383 103.079
180 -365 dana 58,704 75.122
preko 365 dana 188 428 108 186
585.419 534579
Prompene ispravka vrijednosti za sumnjiva potraZivanja
2010, 2009.

(w Bsucama kuna)

; {u lisutama kuna)

Stanje na pofetku godine ABT.T45 443,708
Priznati gubici usliped umanjemja polrabvanja 100477 108,553
Otpis nenaplativih pofraZivanja (2. 166) 5. 9%548)
Iznosi napladen tjekom goding ;'fnmn; {57.515)
Stanje na kraju godine 515846 487.745
Starosna analiza umanjendh potradivanja od kupaca
2010. 2009.
(u.:r.qu\c;mu m; {u tisstama kunaj
B60-180 dana 133 2128
180-385 dana 5835 51684
preko 365 dana 4 ma.ﬁan_ 480,453
E15.846 487.748
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Biljeéke uz konsolidirane financijske izvjegtaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010, godine

23. POTRANIVANJA OD ZAPOSLENIH

Paotrativania od zaposkenih
Ispravak vrijednosti polraktivana od zaposienih

24, POTRAZIVANJA OD DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIJA

Potrativanja za vise upladeni porez na dobit
Potrafivanja od HZZ0-a

Potrativanja za POV

Cistala potrativania za poreze, dopringse | neknade

Zagrebalki Holding i ovisna druétva, Zagrab

31122010, 31.12.2009,

{u tlisutama kuna) {u tiaudama kuna)
3453 3562

{1.372) (1.365)

2.081 2187
J1.12.2010, 31.12.2008,

{u tisutama kuna) {u tisucama kuna)
7.700 0474

G214 17638

2 a4 1.188

1.188 1.057

17.757 29.365
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2010, goding

5. OSTALA POTRAZIVANJA

342200, 3.12.2008.

(U lisudama k) (U Esudama kuna)

Piaceni irodkovi bududeg razdoblja | nedospiela naplata prihoda 72,687 80.038
Dani predujmoyi 9.930 14 344
Ispravak vrijednosti danih predujmova (2. 388) (2 455)
Potradivanja od osiguravajudh druitava | za naknadu Steta 1.260 1.611
Ostala potrakivania 7.609 24,881
Tekute dospliede dugoroénin potraXivania (beljedka 19) 43.411 55.237
132.529 182.656

Poziclia unaprijed placenih trodkova bududeg razdoblja | nedospjela naplata prihoda sastoji se od unaprijed
placenih trofkova kojl terete slijededs posiowvmo rardoblje, obradunatih prinoda koji nisu mogli biti fakcturirani,
cbradunatih kamata | naknada po kreditima koje se rasporeduju na trodkove razdoblja prema efektivng) kamatnoj
stopl kroz razdoblje olplate kredita, odgodenih trodkova izdavanja obveznica (diskont ko se rasporeduje godisnje
na iroékove razdoblja prema efektivng kamatnoj stopl do 2017, goding).

8. NOVAC
31.12.2010. 322008,
{u isucama kuna) {u tisadama kuna)
Ziro ratun kurski 113874 124 826
Ziro ratun devizni 1.818 1 68T
Blagajna 2.071 20.381
Blagajna devizna 20 15
Ostala novéana sredsiva (sudski depogziti i sl.) 7.571 B.206
125,458 153.305

Zagrebatki Holding | ovisna drugtva, Zagrab L



Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 3. prosinca 2010, godine

27.  KAPITAL
a) Temeljni kapital

Grupa je u 100%-tnom viasnistvu Grada Zagreba Ma dan 31. prosinca 2010. godine upisani temelni kapital iznos:
4 208529 tisuéa kuna (2009. godine 4 208 629 tisuéa kuna).

b) Pricuve iz revalorizacije nekretnina

Revalorizacijska prifuva formirana j@ iz revalorizacips nekratnina. Kod prodape revalonziranog smedstva, dio
revaborizacipe koji s& odnosi na realiziano sredstvo 58 prenos! na zadrianu dobit

3M.A2.20M0. 3.12.2009,

{u fclrut:ln'l; kiuina) {ii .t.dur.'am kuria)

Stanje na poletku godine 2.583.276 2 583,909
Povedanje temeliem revalorizacije nekretnina-iljedka 17 3,423 1.334
Dnm: porezna obveza proizadla iz revaborizacije (6B5) (267)
Priggnos na zadrianu dobit - (1.700)
Stanje na kraju godine _ 2.586.014 2.683.276

) Priduve iz revalorizacije wiaganja v financijsky imovinu namijenjenaj prodaji

31122010, 41.12.2009.

_{u: fisisiama kuna) {u tisutama kuna)

Stanje na podtetku godine 6. 261 6.981

Smangenje temeljem revalonzacije financijgke imoving [BTS) (200}

Odgodena porezna cbveza 175 180
Stanje na kraju godine 5.561 o Eﬂ

d} Dstale pri¢uve

Ostale prtuve iskazane u iIzviedtaju o financiyskom polo2aju na dan 31. prosinca 2010. godine u znosu od 15.125
tisuta kuna (2009, godineg 15125 bsuta kuna) odnose s& na temeljni kapital dva pripojena drudtva 2001. godine,
{Grad miladih Granedina d.o.o. | Omladinski turigtiéki centar d.o.o.} jednoj od podnuinica, a za koje nigg provedano
povecanje temeljinog kapitala.

Zagrebatki Holding | ovisna drustva, Zagreb L



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrillia 31, prosinca 2010, godine

2. KAPITAL {nastavak)

e) Zadriana dobit

31.12.2010. 31.12.2009.

Eu tisutama kuna) {u u.ruru:unn_]_

Stanje 1. sijecnja 314512 274 006
Ispravei za prodla razdoblja (32 670) .
Likidanje revalorizacijske pri¢uve - 1.700
(Gubitak) dobit godine (475.035) 3B BOG
Stanje 31. prosinca (193.193) 314.612

Ispravei za prodla razdoblja u iznosu od (32 670) tisuta kuna odnose se na;

- povetanje zadriane dobiti za 3 808 tisuéa kuna, usijed primjene IFRIC-a 18 _Prijanos imovine s kupca® koji je

na snazi od 1.07 2008, (biljetka 2a)

- smanjenje zadriane dobiti za 38 676 tisuda kuna, za razliku kamata po financijskom leasingu tramvaja. U
prethodnim razdobljima, trofak kamata je bio ravnomjermo rasporedivan po godinama, umjesto priznavana wedegq

trogka kamata u prvim godinama u skladu s ofplatnim planovima.

- ostali ispravei u iznosu od 198 tisuta kuna predstavijaju povecanja zadr2ane dobiti

" zics 31.12.2010.

{u tisutama kuna)
Stanje 1. sijecnja 288
Ispravci za prodla razdoblja {46}
(Gubitak) dobit goding (B05)
Stanje 31. prosinca [565)

Zagrebatki Halding | avisna drustva. Zagreb

31.12.2008.

{u tisudama kuna)
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeétaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2010, godine

28. REZERVIRAN.JA

31.12.2010. 31.12.2009.
(u tisutama kuna) (U tisutama kuna)
Rezerviranja za primanja zaposienih po MRS 19 203 495 188 803
Rezenviranja za sudske sporove 150014 113,531
Rezerviranja za sanaciju odlagalidta 2B.025 0,088
Rezerviranja za poticajne otpremnine - B
Tekuce dospijece (biljedka 38) {40.58T) (42 0600
340 948 301.134
Kratkorotna obvaza — biljegka 38 40.587 42 060
Dugorotna chvaza 340 548 301 134
381.5635 343,194
Stanje | promjens po dugoroénim rezanviranjem:
Rezervirania Rezerviranja Rezerviranja Rezervirania
Z8 primanja za poticajne za sudske Z& SEnaciyu Lkupno
zaposhanih olpramning SpOrove odlagalista
{u tisutama kuna)
Stanje 1. sipetnja 2010, 196,803 801 113.531 30.059 343194
Mova rezerviranga 4 8603 47 023 51.716
Ukidanj !
imﬂ:u& rezerviranja _ . (BO1) (10.540) {2.034) (13.375)
Stanje 31. prosinca 2010, 203,498 150.014 28.025 181.535

Rezerviranja za frofkove po zapodetim sudskim sporovima koji se wode protiv Grupe obavljaju s po saznanju o
pokretanju spora | procjeni ishoda spora, Uprava vieruje da je obavijeno rezerviranje irodkova dostatno za moguce
obveze koje bi mogle uslijediti,

Rezerviranja za sanaciju odiagalidta odnose se na irodkove odriavanja i nadzora nad odiagalidtem Jakudevac
nakon ngegovog ratvaranja za narednih 30 goding u svrhu zastite okolida sukladno MRS-u 37, "Rezerviranja,
nepredvidens cbvere | nepredvidens imoving™ Predmetna rezerviranja su diskontirana,

Obveza rezerviranja za primanja zaposlenika proiziazi iz kolektivnog ugovora, 8 rezerviranja su ubvrdena sukladno
MRS-u 18 "Primanja zaposkenih™ Rezerviranja se mjere po sadadnjoj vrijednosti trofkova za koje se ofekuje da
e biti potrebni za podmirenje obveze, uz koristenje diskonine stope od 6,2%
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjegtaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2010. godine

8. OBVEZE PO ZAJMOVIMA | KREDITIMA

2010, 2009,
{u tiswiama kuna) (U tisudama kuna)
Dugoroéni krediti

Kraditi | Zapmoni 2.140.712 2.377.008
Financijski najam 1.316.348 1.377.006
3457 061 3.754.102

Kratkorotni krediti — biljeska 29 ¢
Foredit | zajmowi g14 109 365 425
Financijski najam 102,049 B7. 745
Ostale B4 843 81831
1.000.801 545 101
Ukupno 4457 BE2 4,259,203
a) Kretanja dugoreénih kredita 2010, 2009,
{u tisutama kuna) {u sutama Kunaj
Stanje na 01. sijednja 2 654 358 2.660.021
Povetanje za nove kredite 28213 277045
Smanjenje za otplate kredita [2B2 458) (270.582)
LiEinak tefajnih razlika 13.800 (3.128)
Stanje na 31. prosinca 2413914 2654 358
Tekute dospijece (273.202) (277.353)
Dugoroén dio kredits 2.140.712 2.A77.006
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

9. OBVEZE PO ZAJMOVIMA | KREDITIMA (nastavak)

Analiza po valitama

2010, 2009,
{u tisudama kuna) {u tigustama kuna)
Euro 1.318 828 1478 108
Hrvatska kuna 1084086 1.176.024
Atk dolar - 227
2413914 2.654.358

Dinamika otplate dugoroénih kredita
2010, 2009,
Iliu::alma kuna) _[u Hutam kuna)
U roku od jedne godine 273.202 277353
U drugnj do petoj goedini 1.0651.938 1055412
MWakon pete godine 1.088.772 1.321.594
2413914 | 2.654.359
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010, goding

29, OBVEZE PO ZAJMOVIMA | KREDITIMA (nastavak)

b) Financijski najam
Sadadna vnjednost
Minimalna placana nagma :
mirimalnih platangd napsa
3122010, 32,2009, 31.12.2010. 31122009,
{u tiswtama (u lisutama (u tisutama {u tisutama
kuna) kuna) kna) kuna)
LI roku od jedne goding 165.6811 160,168 102.049 BT 745
U drugo| do ukljutivo petoj godini 636.056 839,220 474 628 357716
Makon pete godine 1.295.161 1.551. 867 B41.T21 1.018.380
2.086.828 2.351.356 1.418.398 1.464_841
Manje buduci financajski trodkowvi (668.430) (8B6.514) -
Sadagnja vrijednost minimainin 1.418 358 1.464.841 1.418.398 1.464.841
placanja Sl i
Iskazano u financijskim Evpestajima
unutar:
Kratkorodnih cbweza 102,049 B7.745
Dugorotnih chveza 1.316 349 1.377.006

1.41B.398 1.464.841

Otveze po financijskom najmu odnose s& na opremu (fransportna sredstva ) | Zgradu koje su uzete u najam na
rok od 5 - 28 godina Po isteku wgovora o najmu, Grupa mode otkupiti imovinu po ugovorenim vrijednostima.
Obveze Grupe temeljem financijskog najma su osigurane viasniStvom najmodavalelia nad imovinom koja je
predmelom najma.

Virijednost imovine u financijskom najmu na dan 31, prosinca 2010, godine iznosi 1418 388 tisuca kuna (2009,
godine 1.454 841 tisucu kuna)

Fer vrijednost obveza temeljem financijskog najma je priblizno jednaka knjigovodstvenim Enosima financijskin
najmova,
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

28. OBVEZE PO ZAJMOVIMA | KREDITIMA [nastavak)

&) Kratkoroénl kredit | zajmovi

Krediti | zajmovi
Financijski najam {lekuce dospiecte)
Ostalo (kamate na kredite | cbveznice)

Kretanje kratkorotnih kredita | zajmova

Stanje na 01, sijebnja

Povetanee za nove kredite | zajmove
Tekute dospipete dugordnih kradita
Sman|enje za oiplate kredita | zajmova
Stanje na 31. prosinca

Zagrebalki Holding | ovisna drustva, Zagreb

2010, 2009.
{u fisudama kuna) (u tisiama Kuna)
814108 185 425
102 048 B7Y 745
B4 843 81.831
1.000.801 545.101
2010. 2008.
{u tisudama kuna) {u tisudama kuna)
365 425 386 080
615774 89180
273202 277 353
{440 282) (387 168)
B14.108 365,425
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2010. godine

30. [ZDANE OBVEZINICE

31.12.2010. 31.12.2008.

{u tisaptama kuna) (U fisucama kuna)

lzdane abvemmnice 2.215.552 2.191.860
Obveze po SWAP-u - 24 505
2.215.552 2.216.365

U srpmpu 2007, godine Grupa je izdala 300.000.000 EUR obveznica, uz kuponsku kamatnu stopu od 3,5%
godisnje s jednokratnim dospijecem u  srpnju 2017, godini. Knjigovodstvena vrijednost obveznica odratava fer
vrijsdnost

Uz izdavange obveznica 10. srpnja 2007. godine ugovoren j& | kamatni swap na bazu od 300 milijuna EUR-a, koj
j& uz nekoliko restrukiuriranja u medu perodu smanjio kamatnu stopu na obveznice i to u 2008. za 2,5% fiksno na
cijali iznos glavnice, 2009 za 2% fiksno na cijeli iznos glavnice | u 2010, za 2% na cijeli iznos glavnice

Od 2011, do dana konafnog dospijeda obvernica 2017, kamata je ugovorena varijabiing po formudi 7,85% - CIP,
gdje CIP predstavija kumulativni rast FRE EUR indeksa {Bloomberg ficker. DBFRBEUR). Varijabina kamata
ogranidena j& sa 0% (fioor) do najvide 6.4% (cap).

5 obzirom na pad kreditnog reftinga Grupe krajem 2010, goding, @ u skiadu s ugovomim odnosima vezanim w2
ovaj financijski dervat ostvarili su se uvjeti za raniju terminaciju kamatnog swapa od strane ugovamog partnera le
je od strane Grupe pladena sadaénja wrijednost derivata na dan lerminacije (studeni 2010) u visini od 8,8 milijuna
EUR-a &ime su medusobne wgovome obveze i potrakivanja obiju strana po predmetnom poslu prastale.

31. DSTALE DUGOROCNE OBVEZE

31.12.2010. 31.12.2008,
{u SR kuni] {u tisstama tmmi;}_
Obveze prema povezanim drushima 189,785 197. 757
Obveze prema dobavijatima za predujmove 2694 1.286
Dstale dugorotne obvera 21158 21,802
Tekude dospijede (biljieska 38) FE‘E!-}__ - =E,

223 .554 2212.845
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010, godine

31. OSTALE DUGOROCNE OBVEZE (nastavak)

Obveze prema povezanim drudtvima iskazane u izviedtaju o financijskom polokaju na dan 31. prosinca 2010,
goding u (znos od 109,705 tsuts kuna (2000.g. 1097757 fiswéa kunu) u cijelosti s odnose na obvezu prema
viasniku Gradu Zagrek-,

Ostale dugorotne obwens iskazrane u zviestaju o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2010, goding u iZzrosu
od 21,158 tiswta kuna u cijelosti 3e odnose na obvezu prema driavi za prodane stanove zaposlenicima u skladu
& driawnim programom. Prema tada va2edim zakonskim propisima, 65% prihoda ostvareno prodajom stanova
zaposlenicima, platalo se driavi po primitku sredstava, Prema Zakonu, Grupa nema cbvezu doznadli sredsiva
prije naplate od zaposlenika.

32. ODGOBENO PRIZNAVANJE PRIHODA

3 A2.2010. 31.12.2009,

{un BiSLAtama kuna) {u tisutama kuna)

Odgodeni prihodl buduéeg razdoblja 6797618 6017 548
5.797.618 6.017.948

Odgodeni prihodi buduteg razdoblia odnose se na imovinu primijenu ili financiranu od jedinca lokalne uprave,
wiasnika i drugih pravnih osoba, bez naknade, koji se u izviedtaj o financijskom polodaju | iskazuju kao odgodeni
prihodi. Smanjenje odgodenog priznavanja prihoda u izviedtaju o sveobuhvatng) dobiti s& prznaje racionaino
tijekom kofisnog vijgka predmetne imovine, kao prihod u visini obratunate amortizacie imovine financirane
proratuna, sukladno MRS 20 Driavne polpore i pomodi, dok se kod ofplate dugorofnih kredita iz kojih je
financirana imovina Grupe, prinod priznaje u visini otplate od strane Grada Zagreba koj je preuzed obvezu otplate
predmetnih kredita

33. OBVEZE PREMA POVEZANIM DRUSTVIMA

31.12.2010. 31.12.2009,

{u tisucama kuna) {u Hsudarms kuna)

Dbveze prema Gradu Zagrabu 51.893 131.280
51.893 131.280
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Biljeéke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

34, OBVEZE ZA PREDUJMOVE, DEPOZITE | JAMSTVA

Obveze za primljens predujmove od nepovezanih drustava

35. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Dobandjaci u zemilji
Dobavijadi u ino@emstvu
Dobavijati za nefakiurranu robu

35, OBVEZE PREMA ZAPOSLENIMA

Obwaze za netd place
Obveze prema zaposienima za naknade

Zagrebalki Holding | ovisna drustva, Zagreb

31.12.2010, 31.12.2008.
{u tisstama kuna) {u lisucama lkuna)
24 D48 BE 537
24,048 BE.537
31.12.2010. 31.92.2009.
{u fisucama kg {u tisutama kuna)
1.086.110 f0e. 004
1.007 1.038
1.652 12.267
1.088.789 821.338
31.12.2010. 31.12.2008.
(U tsudama kuna) {u tisudama kuna)
a7 422 88388
6.435 1.041
893.B5T 89,429




Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2010. godine

3Ir. OBVEZE ZA POREZE | DOPRINOSE

IMA2.2010. 31.12.2009.
{u Esucama kuna) {u tisucama kuna)
Obveze za poreze | doprinose na place | naknade 60813 G5.&TH
Obveza za parez na dodanu vrijednost 34.801 10,872
Obveza za &lanarine | naknade 5482 6.323
Obveze za parez na dobit 2.078 2418
Ostale obveze za porese 2810 125
106.194 B5.417
38. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE
31122010, 31.12.2008.
{u tisutama kuna) U BeUSamE kuna)
Obveze podruinica za fakturirane usluge kragnjim kupcima u 287 788 245 510
svope ime a8 za racun drugih (Z0Y, Hrvatske vode i dr)
Obratunati trodkovi koji nisu fakiurirani a terete tekuce razdoblje 232775 2039
Odgodeno priznavanje prinoda od prodaje 44, 050 58001
Ostale cbveze za naknade po redenjima 33T 18.574
Odgodeni PDV u predujmu 27 11.086
Takuée dospijede ostakh dugoroénih obveza (biljeska 31) 3
Tekute dospijede rezerviranja (biljeska 28) 40 587 . unan
604 477 5T7.312
ar
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2010. godine

39, STAMNJA | POSLOVNI DOGADAN 5 POVEZANIM STRANAMA

Strane se smatraju povezanima ake jedna strana ima znadaju kontrolu nad drugom siranom il znacajan uljecal na
drugu stranu kod donofenja financijskih il posiovnih odiuka. Jedino Grad Zagreb kao 100%-tni viasnik ima
znatajnu kontrolu nad poslovanjem Grupe

Kupoprodajne transakcije

Slipedi opis transakcija tijekom godina izmedu subjekala u skiopu grupe s povezanim siranama koje nisw Clanice
Qrupe:

Prinodi od prodaje Trofkovi kupljene robe | usiuga
2010, 2009, 2010. 2009,
(U HSLICRMES KUma) (L isucama kuna)
Grad Zagreb THE 896 1.040. 746 26.028 36470
T88.996 1.040.748 26.028 J6.470
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrila 31, prosinca 2010. godine

39, STANJA | POSLOVNI DOGABAJ 5 POVEZANIM STRANAMA (nastavak)

Oivorena stanja iz kupoprodagnin transakcija na kraju izvjesiainog razdobda

Potrazivanje od povezanih strana Obveze prema povezanim siranama
31.12.2010. 31.12.2009, 31.12.2010. 31.12.2008.
{u tiswtama kuna ) {u tisutama kuna |
Grad Zagreb 276 348 331999 51803 131,280
276.348 331,599 51.803 131.280

Prinodl od prodaje povezanim siranama ostvareni su po standardnim trii&nim cijenama koje su usporedive s
cijgnama prema nepovezanim siranama.

Otvoreni iznosi sy osiguran) instrumentima platanja (zaduZnice, mjenice, bankovne garancije) | biti te platen| u
MONCA

Ostale transakcije s povezranim stranama

Potrativanja po ostalim Obveze po ostalim
transakcijama s povezanim transakcijama s povezanim
stranama S stranama =
31.42.2010. 31.12.2009. 31.12.2010, 31.12.2009.
(i tisudama kuna | (u tisudama kuna )
Grad Zagreb 1.550 2689 1.746 823 188 785 197.757
R ' 1.550.269 1.746.623 169,795 197.757

U okviru ostatih transakcia s povezanim stranama evidentirana su dugorofna potraivanja od viasnika za
preuzeta jamstva po dugoroénim kreditima podrufnice ZET po kreditima za obnovu javnog gradskog prijevoza
{2010.g. 701.015 tisuta kuna; 2008.g. T95.457 tiswta kuna). U 2009.g evidentirano je dugorofno polrazivanje od
viasnika za financiranje 50% irodkova najma sporiskog obsekta Arena Zagreb (2010.g9. 691.252 tisuce kuna;
2008.g. 710163 tisute kuna) prema ugovory izmedu Grada | RH. Preostali iznos potraZivanja iz ostalih transakcia
& viasnikom odnosi se na potraZivanje prama ugovor o inanciranu zgradanih promatnica.
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010, godine

39 STANJA | POSLOVNI DOGADAJI 5 POVEZANIM STRANAMA, (nastavak)

Osim Grada Zagreba, povezane strane Grupe su uprava | Sanovi nadzomog odbora, U 2010, godini, Elanovima
uprave (uprava holdinga, direkion podrudneca | povezanih drustava) | nadzomih odbora isplatena su ukupna
primanija u iznosu od 11 808 suta kuna (2009, g. 12 304 tisuce kuna), kako je prikazano;

31.12.2010. 31.12.2009.

a) Placa Uprave | direkiora podruZnica (u tiswéama kuna) 5.684 10.199
Broj tlanova 30 30
b ) Naknada Nadzomom odboru (u tisutama kuna) 2124 2105
Broj tlanova = _%
11.808 12.304

40. PRIMAN.JA ZAPOSLENIH

Ha dan 31, proginca 2010, godine rezerviranja za jubilarme nagrade iznose 203 496 lisudta kuna (na dan |
prosinca 2009, godine 188 803 tisuta kuna).

Jubiilarne nagrade | ofpremning

Pian definiramih prirmana

Sukladng kolektiviom ugovoru Grupa ima obvezu ispladivanja jubilamih nagrada svojim zaposlenicima, Drubtvo
ima plan definiranih primanja za raposkenike ko spunjavaju odredene kmterje. Planovima su za zaposlenike
predvidens jubilame nagrade koje se isplacuju prema prosjeinog isplaceno] pladi po zaposieniku u gospodarstvu
Grada Zagreba | to prema sljededim godinama radnog stada u drushu:

700 kuna za 5 godina radnog stata

1 prosjeéna mjeseéna placa za 10 godina radnog staka
1,5 prosjetna mjesatna plata za 15 godina radnog staa
2 prosjetne mjesatne plade ra 20 godina radnog staka
2 5 prosjedne mjesatne plade za 25 godina radnog staka
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010, godine

40, PRIMANJA ZAPOSLENIH (nastavak)

3 prosjefne mjesetne plate za 30 godina radnog stada
3.5 prosjeéne mjeseéne plade za 35 godina radnog slaka
4 prosiefne mjeseéne plate za 40 godina radnog staka

Sadadnja vrijgdnost obveza po definiranim primanjima, povezani trofkovi tekuteg | minulog rada odredeni su
metodom projicirane kreditng jedinice.

Kljuéne pretpostavie: 2010. 2009,
Diskontna stopa (W) 6.2 B.2
Stopa fluktuacie (%) 8,71 5,65
Mortalitet (%) 3,80 3,90
Prosjetan ofekivan preostali radni stad (u godinama) 20 20
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010. godine

41. FINANCIJSKI INSTRUMENTI

41.1. Upravljanje rizikom kapitala

Cidnos neto kapdala | duga

Struktura kapitala analizira se najmanje dva puta godidnje kroz analizu trodkova kapitala | sa ngma povezanim
AZiCima

Koehcient financiranja na kraju izviedtajnog razdoblja iznosio e

2010, 2008,

{u lEsudama kuna) {u tisucama kuna)
Dug 5.176.688 4.917.742
Primijeni krediti, zajmovi | financijski najam {dugoroéno i
kratkorotng dospijpebe) 4 457 851 4.299.203
Obveze zaizdane dugorodne vrijednosne papire 2.215 582 2.218.385
-obveza po financipskom najmu dvorane Arena [jer @
navedans iskazano | kao potrafivanje od Grada Zagreba | (TA5.T711) (BO2.369)
Viade RH)
-pbveza po kreditima podruEnice ZET za koje j& istovremenao
iskazano potradivanje od Grada Zagreba (zbog danih (701.014) (T95.457)
jamstava Grada Zagreba za placanje (stih)
Nowvac u blagajni | stanja na raunima u bankama 125.455 153.305
Neto dug 5.051.233 4.764.437
Glavmica B.6821.571 7.128.089
Omijer neto duga | glavnice 76,3% 66,8%
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Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2010. godine

41. FINANCIJSKI INSTRUMENTI [nastavak)

41.2. Kategorije financijakih Instrumeanata

Financijska imovina
Maovac | novean ekvivalenti

Financijska imovina ko 82 vodi po fer whjednosti
Dugoroéni depozit | ostaka financijska imovina
Potrafivanja od povezanih druétava | kupaca

Potradivanja po ulaganju u driavne obveznice
Palrakivanis po zajmovima i po osnovi prodaje na kredit
Potrafivanja od zaposkenin

Crstala potrakivanga

Financijske obveze

Ugovar o financijskim najmu

Prirnljeni krediti | zajmovi (dugorotno i kratkorolno dospijece)
Obwere za izdane dugoroéne whijednosne papire

Cbwere prema povezanim drusStvima | dobadgadima

Obvere za preduymove, depozibe | amshva

Obvere prema zaposlanima

Ostale kratkoroéne obvaze

Zagrebatki Holding i ovisna drudtva, Zagreb

31.12.2010.

{u isudama kuna)

125.455
618

136 357
2812870
13.334
50.812
2.081
T84.7TT0D

1.418.388
3.03%8 464
2.215.552
1.323.161
24 D48
83.857
563.797

31.12.2008.

{u tisudama kuna)

153.305
1.020
219381
30009 694
13.184
61.867
2.187
B42 112

1.464 841
2834 352
2.216.365
1.252 024
BB 537

B9 429
535252



Biljedke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010, godine

41.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)
41.3. Ciljovi upravijanja financijskim rizikom

Radi prognoziranja moguénosti nastupa situacie koja se mode negativio odraziti na posiovan | ostvarivanje
ciljeva Grupe, Siutba za financije Zagrebatkog holdinga d.o.o. identificira financyske rizike, utvrduje njinov
potencijalni utjecaj na poslovanje Grupe U buduénosti | upravija financijskim nzicima.

Razfitite oblike financijskih rizika s kojima se Grupa susrece u svom poslovanju nastoji se umanjivati, izbjegawati |
prevaljivati da bi se povecala sigumost posiovanja Ako se to procjenjuje ekonomski opravdanim. neki financijski
rizici 52 | prihwacaju.

Slufba financija Zagrebatkog holdinga d.o.0. obavija financijske usiuge za Grupu | koordinira financijsko
poslovanje Grupe na domadem financijskom trhgu, t& prati | upravija financijskim rizicima VezZano uz posiovne
aktvnosti Grupe. MagvaZniji rizic uklpeluju nzik likvidnost, valutni rizik | kamatni rizik.

MajvaZniji rizici, zagedno 5 metodama kofdtenim za upravijanie tim rizicima opisani su U nastavku Grupa nipa
koristila derivatne (izvedena) nstrumente za upravijanie rizicima. Grupa ne kofisti dertvaine insirumente u
{pekulatme surhe.

41.4. Trrigni rizik
Cijere komunainih usiuga na prijediog Uprave utvrdujé | odobrava Grad Zagreb dok Uprava utvrduje cipgnu Irzigmin
uslusga na temelju triidnih cijena.

Aktivnosti Grupe su primamo idodene financiskom riziku promjens tetaja strane valute | kamatne siope
Iziodencs! triidnom riziky se dopurjava analizom osjelipvost. MNie bilo promjena u izlakenosti Grupe tr2idnom
riziku ili nadinu na koji & upravija | mpari rizik.

41,6, Upravijanje valutnim rizikom

Grupa odredene transakcie obavija u strano| valuli, te | po tom pitanju izlofens rizicima promgene valutnih
tetajeva. U slijededo tablic prikazani su knpgovodstveni znosi monetarne imoving | menetamnin obveza Grupe u
stranoj valuti na izviestajni datum

Dhvere Imavina
 zet0.  2008. o 2010. 2009
(u tisudams kunaj = (L tisutama ku.rm:l
EUR 5313382 5.291.889 2168 806 2 401.557
LsD - 228 206 248
Ostale valute . . 38 45

Zagrebafki Holding | ovisna drustva, Zagreb o4



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2010. godine

41. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Grupa je uglavnom iziofena valutnom riziku promjene teéaja kune u odnosu na EUR po osnovi obveza po
dugoroénim zajmowima od kojih j@ 74% vezanih za EUR. U idutoj tablici analizirana je osjtljivost Grupe na
povecanje tecaja kune od 1% u odnosu na relevantne strane valute. Stopa osjetijivosti od 1% j& stopa koja se
koristi u internim izvjestajima kijuénim rukovoditelima o valutnom riziku i predstavija procjenu rukovodsiva o reaino
moguéim promjenama valutnih tedapeva. Analiza osjetlvosti ukijutuje monetamu imovinu | monetame obveze u
valuti, Megativan broj pokazuje smanjenpe dobiti ako se hrvatska kuna u cdnosu na predmetnu valulu promjen 28
gore navedene posiotke. U sluéaju obmuto proporcionaine promjene vrijgdnosti hrvatske kune u odnosu na
predmetnu valutu, utjecaj na dobit bio bi jednak | suprotan

Utjeca) valute EUR Utjecaj valute USD Utjeca) ostakh valuta
2010. 2009, 2010, 2008 2010. 2009,
(U tisudama kuna) {u tisutama kuna) (1 BISUCETE kuna)

Dobst ili gubitak 31435 28.903 {2) - - -

41,8, Upravijanje rizikom kamatnih stopa

Zbog tinpenice da je@ 57% kreditnih obveza vezano uz varijabilne kamatne stope Grupa |e ilokena riziku rasia
kamatrah stopa U nastavku prikazujeme strukiuru | udio kamatnib stopa po primijenim kreditima | zajmovima |
izdanim obveznicama na 31. prosinca 2010, | 31, prosinca 2008, godine:

2010, 2009,
Euribor 18, 56% 14,67%
Libar 12 00% 14 52%
Zibor 0, 35% 0.41%
Trezorski zapisi MFIN 2547% 24,03%
Fiksna kamatna slopa 43 52% 45,379
T 100,00% ©100,00%

Zagrebaéki Holding | ovisna drudtva, Zagreb 85



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2010. godine

4, FINAMNCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Od ukupnih kreditnih obveza Grupe 43,52% e ugovoreno sa fiksnom kamatnom stoporn - Majvedi dio kreditnih
obveza sa fiksnom kamatnom sfopom odnosi se na emitirane obveznice uz kuponsku stopu od 5,50% godidnje
fiksno

Uz EURIBOR | EUR LIBOR vezano je 30 86% kreditnih obveza, dok pe 25,4T% kreditnih obveza vezano uz pnnos
na Trezorske zapise MFIN HR. U skiadu sa tim 56,48% kreditnéh obveza vezano je uz varijabilnu kamatnu stopu
810 je prepoznato kao znatna neizviesnost bududih nevéanih tokova, U cilju upravijanja kamatnim rizikom Grupa
aktivren prati irkiste kamata i likvidnost instrumenata na trigtu. S obzirom na volatiinost EURIBOR-a | princsa na
Trezorske zapise MFIN Grupa kamalni rizik smatra prifvatljivim te nisu ugovarani derivalivril instrumenti za zastitu
od kamatnog rizika

Kao @vor kamatnog rizika Grupa prepoznaje | neuskiadenosl aktivnin | pasivnih transakcija koje nose kamatu te se
nastoji kod wgovaranja aktiviih kamatnih stopa osharivali ravnote2a u odnosu na pasivne kamatne stope.

41.7. Upravijanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik je rizik od neplacanja odnosno nezvrsenja ugovomih obveza od strane kupaca Grupe koji ubece na
aventualni financiski gubitak Grupe Grupa u poslovanju $ kupcima prikupljia instrumente osiguranja placanga u
svrhiu Zasile od whmﬂmmuigumwmmm platanja | ugovornih obveza.

Kupci se razvrstavaju v skupine rizitnosti prema financijskih pokazateljpma poslovanja | dosadagnjem poslovaniu $
Grupom te se za svaku skupinu primjenjuju odgovarajuce mjere zadtite od kreditnog rizika. Za kategonzaciju
kupaca uglavnom s konsie podaci iz sluZbenih financijskih izviedtaja kupaca te se koriste podaci Grupe o
dosadasnjem poslovanju s istima.

Grupa posiuje s vellkim brojem kupaca raziitite dpelatnosti | weditine, te velikim brojem kupaca gradana

Potrativanja od kupaca uskladena su za vrijednost sumnjivih | spormih potrativania.

41,8, Upravijanje rizikom likvidnosti

Radi krize likvidnosti u kojoj se hrvatsko gospodarstvo nalazi rizik lkvidnosti vrlo negativio utjeée na poslovanje
Grupe. Instrumenti koji se koriste za pracenje | smanjivanje rizika likvidnosti su. analiza | upravijanje novCanim
iokovima, analiza imovine | izvora finenciranja imovine, analiza kreditne sposobnosti kupaca. instrumenti
osigurana placanja, ugovorena obvorgne kreditne linije na revolving principu 1 sl

Zagreba®ki Holding i cvisna drudtva, Zagreb Ll



L6

FEESLLEL COP E06 S BLFETE Al e ] 0ErTEe TG GED BFE0ES'T
BLEBIEE LN ELGE Fui=| g | LHE0ZL LFE0E) FHE'GE - R
e ] LEFE Fel® 1377 ) BSC W FiF gl SLEHL
LI IESE LELSES|L HERBEE BEP LSE CoH e OEL EBE FHERIE
CSELGET Fil= ey ! FROES1 Gl 08l Lii 66k QEL CAl GO
28T 9ES T
=4 gl HIFGR
LES 9 LE6 90
PEOESE | oL BGEl ¥l ¥ 06 060" L
oudny B B B E B LI
G LEn S onERD FORE DO €0 Z PO Z9R 1 RO

gausbez ‘engrup eusio | Bupioy npeqabez

k] EHUTRAO SUBDT]
B wawlez | mpasy
WHHEE WOUPELIEY WOUEN) 8 NUsLnye)|
WOL'S phoulez | gpary
MOL'E e Bowsicusuy waliway sTasgn
W)
wioewsy wosifualwoad s guawnsa
ATFAGD SUFCIOHIRS MBI
BUaRNIET Puwsud aTaAg
paswEl ‘ay7odsn aspwinpas BT aTRAGD)
BB ARgos
§ BLLRATSID WiLErEACd Bused aTeagn
AULEWLEYSIE
BOOT FAWS0MT UL
%
TedmE feuny pueansEy nj
BLBLUEY
BUATHRR
BURJUSpUDd
BUgEHE0
LB LRy

od | puseB od | welipo wegaou wegnlEn ne noggey ) eslueped pEegez agow adrugy po as doy Bu nwniep waliugiieu od ewerasgo wiyshoueuy od easipo Wuegaou
YILBIUONSIPaU NljBLwse) Bu sualAE1SES NS BoRgGE | Bdrug EZesqD yNslioveuy yuapaszisu epahdsop Bowoaolin op aiqopeed omsoasd of CUREZBUR BALEMGE] WIZNP! N

aujpob gL0Z esusosd “Lg eysusez af efoy nuipob ez
(yeaeyseu) aleysalrz) ayslioueuy suenpijosuoy zn aysel|ig

B2 Boujewey | (1SOUPIAN]| BYZY EZIEUE BUMIOEL L' LY

(yeamyseu) psoupay)) woyzy sluefiresdn gLy

(HeaEmseu) ILNIWNELSNI IMSTIONYNIS I




86 gasfiez 'easnup usiao | Buimoy npeqaubez

CELELLTN TR FLTRIT) E&'SED LFE TS 68500 BR0080E
EECEODE [= 4 SoE LEL goE 121 =T Fd1 68 LEL FEELEL WROEE AHUTANOD SUROT)
0es ZF 5 LEE ¥ VEZ D Dog s -7 = WLl inoiulez | [pany
]S WDUPRILIEY WOUES & NUSLInsu|
CLROIGE FIZFLE L OPE 52 BLLBET =T = GOG LT CEI T8 Wy InCALlEZ | ipay
6900 E LoLGEZ L OPSEgL [ o LIS ESL DL 0GL LIS H%O0's ewiey Boysiourny wallpwe) scasgD
widos
wstugEwey o fusluod 8 guswngeu)
160095 . - - - - L6006 B2BAGD BUOIIHIELS SEISC)
LSHTH g - - - . LSHEE BLALBTEHOET Bussd STBAGD
Pl PE = . £ * + * i T eagEe| BpIodap BAciUingBId BT STEAGD
IFLEEE L BER Q8L i3~ oEG 0es 0w TaBOZL | i i il Eﬂliﬂ_
EIEUEY g
TE0E Poumosd Lp
%
oudmmyn B B E L - Tiog BdCqs (euny eweansy nl
g UoHER gop ¢ RO P OB E PO £opEBd Eob L BD
BUELEY
EUAL BB
EUBISBpUCA
BB

(¥eamseu] eyizy Goujewey | NSOUPIAY)| BY|ZH BEZIEUE BUIGEL '8 LT
(yesEyseu) psoupiay)) woyzu afuefjaesdn gLy

(qeaEISEU) LLNIINNHLEN] IMSTIONYMNIL gt

auypofi ‘g0z esuisoud “Lg eyguaez of efoy nuipoB ez
(yeaeyseu) aleysalaz) aysfioueuy suenpijosuoy zn axyselig



oudrmyn

SrLELS
Ll

L o
L1

§ ueWeN

auipol g0z eowsoud “L¢ epguaez al efoy nujpol ez

(yeaeyseu) aleysalaz) oyshoueuy suenpiosuoy zn axseljig

BELFEE LESFEL TRL L84 iZEar0E
BT 00e'z PEEC o088 WEr'L
¥EL'D PEL'G PLLR BEZELI
1§ LAELE it LT 049 ¥El
: 1 - IBLE
O¥ZELL O¥Z 8rl O Z QL 055085 |
SOE €5
%
L) -] ] By oo edajx
¥ 0P £ RO £ 0P Z PO oD | PO
B iy
BuAT gl
BURILBEUN
BUPEE0

gaubez "engnp eusino | Buipioy npegabez

By | Bunsbuiler of eluBszRng
Buiacu Eshoutiy BES0 | 20dap uasabag
wwod0is wowruey wosivalwoid s peawngsa
elpnzriod BEwEg
wuEscdez po eluengecy

SULTAALD SuARTIR N niuetien od aluesFeing
RI@INH | BN paeTEanad po alURAITRID
nsoupalua e od euows ey
NUSRANYES IUETAE | SRADH

BRI R

HOOT eIurscsd f L

feuny eueansd nj

iiaouw o) eu Buapelez (g & loy npewey gningnipn ‘asusow eysloueuy
epalidsop yiLuonoln Yueipuoysipeu nfawe) Bu sualjVeIsEs @8 50|08 Bdrus) sumow) axslioueuy suapanmsu apehdsop CURAIRIO0 o DURITSEUE NJE [oonpl N

(qeamseu) eyizy Boupewey | ISOUPIAY]] BYZU BZI[EUR BUDIGEL LB LY

(qeaEISRU) RECURIAN) WoNizy sluefjaRsdn g Ly

(yeaejseu) | LNIWNHLSHI IMSMONYNIL W




001

ERTvOLF E80 LOF 'k T T STE00T SLECE TEL'wPLk 090006 &
Fif LS eSlal BLLE [i7 =43 BEE [ TR I5EEL
IBEELE B0 051 HLr Farll S ost'r FEOLL IBE L2
DL PEL BLZEES L BE L LE ATV LE BAL LT 858
(81 = g 111
FEEEL YEEElL 2
MEZIEE ER0ErL ZHEDEL L9rSEL Bl ESEECE COLELDL
BLE BLE 5 i ” - -
CoFSElL = GorFSch
1T 31 Th] ] i B 1] B — Eieno
§ UoEn i 9P+ B0 ¥ 0P € PO %08 E PG FA= e

%i8S

qaubiez ‘eagrup eusino | Buipjoy npegaubez

Blg@aly | Fuancuilez od eluengegog
BusaiLn BysiouRy mETS0 | zodep iupasobing
wodos woupewrsy woadeefuod § Queungss
BluBsTRIE BEED
ijisEnder po BlUBAITRIG

ecnueagd suaBpp f Alusien od elusayzegog
ey | BARRTID UNETBNOD PO BUBNTEIO
igsoups i) od Bujsbuw) EvEiowes 4
fILEBEAL AN RIEJACL | DBACH]

SR

DAOE SRS 1L

{Euny mwegnsg )

iyeamiseu) eyjzy Boujewey | PSOUPIAY]] BYITL ETIJRUR BUDIQEL LELY

auipob "gL0z wousoud “L¢ ejiguaez 8 efoy nuipol ez
(Heaeyseu) aleysolrz) oxslioueuy ousspijosuoy zn ayseliig

[yearyseu) psoupiay)) woyzs sfuefjaesdn gLy

(yeaE)seU) | LNIWNHLSHI IMSMIONYNIL b




Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2010. godine

42. UGOVORNE OBVEZE

Grupa ima sklopljene ugovore &ije j& zvrdenje potelo, ali nije dovrdeno. Trodkovi kofi trebaju nastati po ovim
ugovorima procijenjeni su na iznos od 1.039.7771 lisutu kuna (2009 godine 1.280310 Gsuca kuna), dok
procijenjena wrijadnost investicija iznosi 272 500 tisuda kuna (2008, godine 601.367 tisuca kuna).

43, POTENCIJALNE OBVEZE

Zagiita okolifa

U okviru Grupe, digluje | podrufnica 2605 doo. &ja e osnowna diglainost odlaganje komunalnog | drugog
otpada, kao | sanacija odlagaidta Jakusevac te pomod Gradu u uspostavi dugoroéne strategije razvija sustava
gospodarenja komunainim otpadom u Gradu Zagrebu. Udmnak tih dielatnosti na okoli§ prate mjesne uprave |
driavni organi koji se have zadtitorm okoliSa. Drustvo (podrulnica ZGOS) je na ime buducih troSkova odriavanja |
nadzora nad odiagalifiem okolida sukladno MRS 37 "Rezerviranja, nepredvidene obveze | nepredvidena imovina™
rererviralo sredsiva u iznosu od 28 025 tisuda kuna (2009 goding 30,059 fisuca kuna).

Suidzki sporowi

Protiv subjekta u sklopu grupe pokrenuto je 1 256 sudska spora (2008.g. 1.182 spora). s procijenjenom vrijednost
Eporova U Enosu od 400 miljuna kuna (2008, 215905 tisuda kuna), Na temelju sirednog misljenja odvjetnika,
Uprava Grupe predvida da nede imati materijainih gubitaka po ovim sporovima iznad iznosa za koje su izvrena
rezervirania na dan 31, proginca 2010.g. Ma dan 31. prosinca 20109 Grupa je rezervirala na ime buducih
trodkova sudskih sporova iznos od 150 014 tisucdu kuna (31.12.2008.g. 113.531 tisucu kuna) — biljeska 28.

Pargsl

Grupa podiijefu platanju poreza na oporezivi dobitak u Hrvatskoj, odnosno u drugim zemljama u kojima posluju.
Odredeni broj podru?nica | povezansh drustava u okviru Grupe bio je predmet pregleda od strane poraznih organa
u svezi PDV za 2010, godinu

Rastrukiurirand
lzvréna uprava smalra da ce se u sliedecih nekoliko godina restrukturirane Grupe nastaviti.

Koncesiiska prava
Viodoopskrba | odvodnja , podrufnica u sklopu Grupe, placa koncesijsku naknadu za vodoopskrou u iznosu 0,08
kn po prodanom Setwormom meatry

Zagrebatkl Holding | ovisna drugtva, Zagreb 101



Biljegke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2010. godine

44, MIROVINSKO OSIGURANJE

Grupa nema nikakay poseban model mirovinskog csiguranja za svoje zaposlene ili Upravu, bilo u Hrvatskoj il u
inozamstvu. Sukladno tome. nisu unijeta nikakva rezervirania za te rodkove.

Za djelatnike Grupe kojl su rzaposienl u Republici Hrvatskoj, plataju se zakonski doprinosi za mirovinsko
osiguranje. Ti doprinosi &ineé osnovu za mircving koje Hrvatski mirovinski fond isplacuje hrvatskim djelatnicima
nakon njihova odiaska u mirovinu, Trenutno Grupa nema preostalin obveza za neisplacens mirovine, bilo za
sadasme ili bivée zaposlenike.

45, ZAKONSKO | REGULATORNO OKRUZJE

Poslovanje Grupe, kao | ostvarivanje prihoda je predmet nekoliko zakona od kojih su najznaéajniy:

=  Fakon o komunalnom gospodarstyu
s Zakon o lokalno] samouprasi

= Fakon o otpadu

= Zakon o ustanovama

= Fakon o vodama

* Zakon o grobdjima

= Fakon o odriavanju zgrada

=  Fakon o slobodnim zonama

48, ODOBREMN.JE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Uprava j@ usvojila financijske izvieétaje | odobrila njihovo izdavanpe 30 lipnja 2011. godine.

ZAGREBACK! HOI DING

ZAGRER, Ulica grade Viousrh “

Zagrebafki Holding i ovisna drustva. Zagreb 102



Dodatak 1

Dopunski financijski izviedtaji izraZeni u eurima — nerevidirani
Konsolidirani izvjesta] o sveocbuhvatno) dobiti

Za godinu koja je zavriila na dan 3. prosinca 2010

2010, 2009,
POSLOVNI PRIHODI (u isuéama EUR) {u tisucama EUR)
Prihodi od prodaje 553.118 B4 810
Ostali poslowni prihodi 178 108 182 403
Ukupno T35 TET.0N3
POSLOVNI RASHODI
Materijalni trodkowi | usluge 360.010 268 983
Trodkowi osoblia 263,833 268 85T
Amortizacija 84974 TB.T99
Distali trodkowi 4 BT8 4 820
Vrijednosno uskladivanje 17 938 18 499
Rezenirana 11.881 Z BOB
Ostali poslovni rashodi 5774 11,549
Ukupno 749,188 752115
FINANCLISKI PRIHODI 20,504 I8.068
FINANCLISKI RASHODN B5.55T 55207
UKUPNI PRIHOD TE1.B19 816.081
UKUPNI RASHODI B14.T45 BOT. 322
(GUBITAK) DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA (62.926) B.75%
POREZNI RASHOD (1.506) (3.431)
(GUBITAK) DOBIT ZA GODINU (64.432) 5328
Ostala swveobuhvatna dokbit 278 48
Ukupno svecbuhvatni (gubitak) / dobit za (64.158) 5 378

godinu

Merevidirani izvjestaj o sweobuhvatno] dobiti u eurima sastavijen j@ kao dodaina informacija primjenom srednjeg
tedaja kune u 0dnOSU Na BUro Na Enose u izviestaju o sveobuhvatnoj dobit iskazanom u kunama.

Zagrebathi Holding i ovisna drustva, Zagreb 103



Dodatak 2

Dopunski financijski izviestaji izraZeni u eurima - nerevidirani (nastavak)

Konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju

Ma dan 31. prosinca 2010, goding

DUGOTRAJNA IMOVINA

Mematerijalna imowvina

Materijaing imovina | predujrmin

Dugoroéni depoziti | ostala financijska imovina
Dugetrajna potrazivanja

Odgodena parezna imavina

Ukupno dugotrajna Imovina

KRATHOTRAJNA IMOVINA

Zatihe

Kratkotrajna potradivanja
Fofradivanja od povezanih doudtava
Potrazivanja od kupaca
PotraZivanja od zaposlenih
Potrafvanja od driave i drugih institucija
Dstala potraivanja

Likipno kratkotrajna pofraZivanja

Ostala financiska imoving
MNovac na radunima | o DEgan
Ukuiprio kratkotrajna imovina

UKUPNA AKTIVA

Zagrebalki Holding i ovisna druétva, Zagreb

3.12.2010.

iu tisutama EUR)

2.765
2339081
18.358
273217
6.126
2,638,447

3010727

3 L2009,

[u isudama EUR)

277
2358810
16.815
283,206
6.7
2.690.385

14 365
20.928

3.085.613
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Dodatak 2

Dopunski financijski izvjedtaji izraZzeni u eurima — nerevidirani (nastavak)
Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju (nastavak)
Na dan 31. prosinca 2010. godine

KAPITAL

Temeljni kapital

Revalorizacijske prifuve

Ostale prituve

{Preneseni gubitak) /zadriana dobit
Mevladajudi udjel

Ukupan kapital

DUGOROCNE OBVEZE
Rezarviranja

Primijeni kraditi i zagmaow
lzdane obwaznice

Ostale dugoroéna obvaze
Odgodeno priznavanje pahoda
Ddgodana porezna obvers
Ukupno dugoroéne obveze

KRATKOROCNE OBVEZE

Obveza prama povezanim drustvima
Obveze po kreditima | zajmovima
_[.‘-I:m:a Ia predujmove, depozile i

jamstva
Obveze prema dobavijatima

Obveze prema zaposienima
Obveze za poreze | doprinose
Ostale kratkoroéne obveze
Ukupno kratkoroéne obveze

LUKUPND PASIVA

322010,

{u tisucama EUR)
569 875
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Nerevidirani (zviesta) o financiiskom polofaju u eurima sastavijen je kao dodatna informacija primpenom tecaja
kune U odnosu na euro na kraju goding, na iznose u izviedtaju o financijskom poloaju iskazanom u kunama
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