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Odgovornost za konsolidirane financijske izvjeStaje

Temeljem Zakona o ratunovodstvu Republike Hrvatske (NN 109/07, 54/13, 121/14), Uprava drustva Zagrebacki
holding d.o.o., Zagreb ("Drustva") je duZzna osigurati da konsolidirani financijski izviestaji za godinu zavrienu na
dan 31. prosinca 2015. budu pripremijeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
{MSFI), koje je usvojila Europska Unija, tako da daju istinitu | objektivnu sliku konsolidiranog financijskog stanja i
konsolidiranog rezultata poslovanja Drustva za to razdoblje.

Nakon provedenih istraZivanja, Uprava razumno ocekuje da Drustvo ima odgovarajuta sredstva za nastavak

poslovanja u doglednoj buduénosti. |z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nadelo nastavka poslovanja pri
izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja Uprava je odgovoma:

da se odaberu | potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce ratunovodstvene politike;
» da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

* da se primjenjuju va2eci ratunovodstveni standardi, a svako materijaino znacajno odstupanje obznani i objasni
u konsolidiranim financijskim izviestajima, te

= da se konsolidirani financijski izvjestaji pripreme po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti,

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih ratunovodstvenih evidencija koje ¢e u bilo koje doba s prihvatijivom
totnodcu odraZavati konselidirani financijski poloZaj Drustva, kao i uskladenost s vaZedim hrvatskim Zakonom o
ratunovedstvu. Uprava je takoder odgovorna za éuvanje imovine Drudtva, pa stoga i za poduzimanje razumnih
mjera da bi se sprijetile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Uprava je odobrila konsolidirane financijske izviestaje za izdavanje dana 11. travnja 2016. godine,

Potpisala u ime Uprave:

Ana Stojic Deban

Predsjednica Ueﬁ/f {/(// |

11. travnja 2016. godine

Zagrebatki holding d.o.o. | ovisna drustva, Zagreb 1
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasniku drustva Zagrebacki holding d.o.o0., Zagreb

1. Obavili smo reviziju prilozenih konsolidiranih godisnjih financijskih izvjestaja
drustva ZAGREBACKI HOLDING d.o.0., Zagreb (u daljnjem tekstu "Drustvo”) i njegovih
ovisnih drustava (u daljnjem tekstu "Grupa") za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2015. koji obuhvacaju konsolidiranu Bilancu / konsolidirani lzvjestaj o financijskom
polozaju na 31. prosinca 2015., konsolidirani lzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti,
konsolidirani lzvjestaj o promjenama kapitala i konsolidirani lzvjestaj o novcanim
tijekovima za tada zavrSenu godinu, te saZetak znacajnih racunovodstvenih politika i
ostalih biljeski s objaSnjenjima.

Odgovornost Uprave Drustva

2. Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju prilozenih
konsolidiranih financijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja koji su na snazi u Europskoj uniji i za one interne kontrole za koje Uprava
Drustva odredi da su potrebne za omogucavanje sastavijanja konsolidiranih financijskih
izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

3. Nasa je odgovornost izraziti misljenje o prilozenim konsolidiranim financijskim
izvjestajima zasnovano na obavljenoj reviziji. Reviziju smo obavili u skladu s
Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu
sa zahtjevima etike te reviziju planiramo i obavljamo kako bismo stekli razumno
uvjerenje o tome jesu li konsolidirani financijski izvjeStaji bez znacajnih pogresnih
prikazivanja.

Revizija ukljucuje obavljanje postupaka radi pribavljanja dokaza o iznosima i objavama
u konsolidiranim financijskim izvjestajima. Izbor odabranih postupaka ovisi o revizorovoj
prosudbi, ukljucujuci procjenu rizika znacajnih pogresnih prikazivanja u konsolidiranim
financijskim izvjestajima uslijed prevara ili pogresaka. Pri tom procjenjivanju rizika,
revizor razmatra interne kontrole vazne za subjektovo sastavljanje i fer prezentiranje
konsolidiranih financijskih izvjestaja kako bi oblikovao revizijske postupke koji su
prikladni u danim okolnostima, ali ne i za izrazavanje misljenja o uspjesnosti internih
kontrola. Revizija takoder obuhvaca ocjenu prikladnosti primijenjenih racunovodstvenih
politika i znacajnih procjena Uprave Drustva i razboritosti racunovodstvenih procjena
Uprave Drustva, kao i ocjenu cjelokupne prezentacije konsolidiranih financijskih
izvjestaja.

Vjerujemo da revizijski dokazi koje smo prikupili jesu dostatni i prikladni kao osnova za
izrazavanje naseg misljenja.

Misljenje

4. Prema nasem misljenju, priloZeni konsolidirani financijski izvjestaji Drustva, u
svim znacajnim odrednicama, istinito i fer prikazuju konsolidirani financijski polozaj
Grupe na 31. prosinca 2015., te konsolidiranu financijsku uspjesnost i konsolidirane
novcane tijekove Grupe za 2015. godinu sukladno Zakonu o racunovodstvu i
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su na snazi u Europskoj Uniji.

Registrirano kod Trgovatkog suda u Zagrebu pod brajem 0B0044149

QIB 763945221236



I BDO BDO Croatia d.0.0.

Isticanje pitanja

Bez uvjetovanja naseg misljenja iznijetog u tocki 4. gore, skrecemo pozornost na slijedece
¢injenice:

5. Kao 3to je iznijeto u biljesci 16. uz konsolidirane financijske izvjestaje, pojedine
opcinske zemljisne knjige nisu u potpunosti sredene. Grupa je u postupku upisa zemljista i
gradevinskih objekata u odgovarajuce registre kojima se dokazuje vlasnistvo. lako Grupa
posjeduje relevantnu dokumentaciju kojom se dokazuje vlasnistvo, postoji odredena
neizvjesnost u pogledu rjieSavanja statusa te imovine.

6. Reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja Drustva za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2014. obavilo je drugo revizorsko drustvo koje je u svom izvjescu od 16. lipnja
2015. izrazilo misljenje s rezervom zbog rezerve u pogledu klasifikacije najmova.

Misljenje o uskladenosti s ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

7. Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje godisnjih konsolidiranih financijskih
izvjestaja DruStva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. u propisanom obliku
temeljem Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja (NN 38/08,
12/09, 130/10), te u skladu s ostalim propisima koji ureduju poslovanje Drustva
("Standardni godisnji konsolidirani financijski izvjestaji"). Financijske informacije iznijete u
standardnim godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima Drustva u skladu su sa
informacijama iznijetim u godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima Drustva
prikazanih na stranicama 4. do 114. na koje smo iskazali misljenje kao Sto je iznijeto u
odjeljku Misljenje gore.

Misljenje o uskladenosti s konsolidiranim Godisnjim izvjeicem

8. Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje konsolidiranog Godisnjeg izvjesca
Drustva. Slijedom odredbi clanka 17. Zakona o raCunovodstvu u obvezi smo izraziti
misljenje o uskladenosti konsolidiranog GodiSnjeg izvjesca Drustva s godisnjim
konsolidiranim financijskim izvjeStajima DrusStva. Prema nasem misljenju, na temelju
obavljene revizije godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja Drustva i usporedbe s
konsolidiranim Godidnjim izvjes¢em Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.,
financijske informacije iznijete u konsolidiranom Godisnjem izvjescu Drustva, odobrenim
za njihovo izdavanje od strane Uprave Drustva 11. travnja 2016., u skladu su sa
financijskim informacijama iznijetim u godisnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima
Drustva prikazanih na stranicama 4. do 114. na koje smo iskazali misljenje kao sto je
iznijeto u odjeljku Misljenje gore.

U Zagrebu, 11. travnja 2016. godine

BDO Croatia d.o.0.
Trg J. F. Kennedy éb !E@ .
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Konsolidirani izvjestaj o svecbuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je zavr&ila 31. prosinca 2015.

2015. 2014.
Bilieska prepravijeno
{u tisuéama kuna) (u tisucama kuna)
POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje 4 3.911.030 3.858.315
Ostali poslovni prihodi 5 1.287.738 1.339.499
Ukupno 5.208.768 5.198.814
POSLOVNI RASHODI
Materijalni trodkovi i usluge B (2.226.015) (2.318.123)
Troskovi osoblja 7 (1.512.561) (1.689.082)
Amortizacija 8 (548.205) (578.144)
Vijednosno uskladivanje g (461.319) (230.697)
Rezerviranja 10 (141.617) (105.857)
Ostali poslovni rashodi 11 (101.754) (100.187)
Ukupno {4.991.471) (5.031.090)
FINANCIJSKI PRIHODI 12 224.863 260.047
FINANCIJSKI RASHODI 13 (298.863) (340.880)
UKUPNI PRIHODI 5.433.631 5.458.861
UKUPNI RASHODI (5.290.334) (5.371.970)
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 143.297 86.891
POREZNI RASHOD 14 (22.306) (17.623)
DOBIT ZA GODINU 27 120.991 69.268
Za raspodjelu: 120.991 69.268
Viasnicima drugtva 117.250 66.137
Vlasnicima nekontrolirajucih udjela 374 31N
Ostala sveobuhvatna dobit
Stavke koje nikad nece biti
rekfasificirane u ra¢un dobifi | gubitka
Dobit /{gubitak) iz revalorizacije
umanjena za poreze 88.541 (33.367)
;I:;I;:?n:vaubuhvam dobit [{gubitak) 209,532 35.901
:l:.laku r::: ;\:ﬁuhvam dobit /{gubitak) 209.532 35 901
Viasnicima drustva 205.791 32.770
\flasnicima nekontralirajucih udjela 3.7 KR KR

Raéunovodstvene politike i biljiegke koje slijede gine sastavni dio ovih konsolidiranin financijskih izviestaja

Zagrebatki holding d.0.0. | ovisna drustva, Zagreb 4




Konsolidirana bilanca / Konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju

Ma dan 31. prosinca 2015,

Biljeska 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijenc prepravijenc
(u tisu¢ama (u tisutama (u tisucama
kuna) kuna) kuna)
DUGOTRAJNA IMOVINA
Wekreinine, postrojenja i oprema 16 13.848.712 13.994 808 14.315.180
Nematerijalna imovina 15 31.839 42,268 56.442
Ulaganje u nekretnine 17 1.958.298 2.043.359 1.958.780
Ostala financijska imovina 18 140.134 129.567 123.980
Dugotrajna potraZivanja 19 2.015.997 2.224.796 3.024.257
Odgodena porezna imovina 14 43.576 35.511 39.497
Ukupno dugotrajna imovina 18.038.556 18.470.309 19.518.136
KRATKOTRAJNA IMOVINA
Zalihe 20 301.796 282.841 313.964
Kratkotrajna potraZivanja
PotraZivanja od povezanih drutava 21 384.384 407.982 450.463
PotraZivanja od kupaca 22 987.170 1.048.984 1.076.422
PotraZivanja od zaposlenih 23 2.936 2.485 2643
PotraZivanja od driave 24 46.362 46.269 66.392
Ostala potrazivanja 25 123.305 164 957 198.680
Ukupno kratkotrajna potraZivanja 1.544.157 1.670.657 1.794.610
Ostala financijska imovina 18 230.188 66.509 28.934
Novac na ratunima i u blagajni 26 421.642 388.900 198.398
Ukupno kratkotrajna imovina 2.497.783 2.409.007 2.335.906
UKUPNA IMOVINA 20.536.338 20.879.316 21.854.042
lzvanbilanéni zapisi 38 235.799 195.430 249.090

Ratunovodstvene politike i biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izviestaja.

Zagrebatkl holding d.o.0. | ovisna drustva, Zagreb




Konsolidirana bilanca / Konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2015.

KAPITAL

Temeljni kapital
Revalorizacijske pricuve
Ostale pricuve
Zadrzana dobit
Nekontrolirajuci udio
Ukupan kapital

DUGOROCNE OBVEZE
Rezerviranja

Primljeni krediti i zajmovi
Obveze za izdane dugorotne
vrijednosne papire

Ostale dugorone obveze
Odgodeno priznavanje prihoda
Odgodena porezna obveza
Ukupno dugoroéne obveze

KRATKOROCNE OBVEZE

Obveze prema povezanim drustvima
Obveze po izdanim vrijednosnim
papirima

Obveze po kreditima i zajmovima
Obveze za predujmove, depozite |
jamstva

Obveze prema dobavljatima
Obveze prema zaposlenima

Obveze za poreze | doprinose
Ostale kratkoroéne obveze

Ukupno kratkorotne obveze

UKUPNO KAPITAL | OBVEZE

lzvanbilanéni zapisi

Biljeska 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijenc
(u tisucama (u tisutama {u tisucama
kuna) kuna) kuna)

27
27a 3.833.236 3.833.238 3.833.236
27b 2.796.252 2.707.711 2.748.745
319.977 319.977 318.977
708.178 5890.8928 517.124
6.866 8.706 5.575
7.664.509 7.460.558 7.424 657
28 481.704 411.694 369.564
29 2.606.065 3.130.695 3.194 475
30 2.290.514 2,298 441 2.291.283
3 91.424 108.702 103.805
32 4.B47 409 4.965.395 5.063.485
14 677.143 655.038 B65.135
10.994.259 11.569.965 11.687.757
33 194.370 24 092 54.729
- 48.000
29 581.912 574478 1.273.751
34 15.167 T72.024 24 678
a5 499.346 534 997 596.249
36 77.480 g2.714 88.785
v 125.595 96.662 157.503
38 383.70 463.826 497.933
1.877.571 1.848.793 2.741.628
20.536.339 20.879.316 21.854.042
39 235.799 195.430 249.090

Raéunovodstvene politike i biliegke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izviestaja.

Zagreba&ki holding d.o.o. | ovisna drustva, Zagreb
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Konsolidirani izvjestaj o novéanim tijekovima
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015.

Dobit (qubitak) tekuée godine

Porezni (prihod) / rashod priznat u dobiti il gubitku
Financijski troskovi priznati u dobiti ili gubitku

Prihedi od ulaganja priznati u dobit ili gubitak

Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine

Promjena fer vrijednosti ulaganja u nekretnine

Vrijednosno uskladenje dugotrajne imovine

Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine
Gubitak od prodane imovine

Poveéanje (smanjenje) dugoroénih rezerviranja

Smanjenje odgodenih prihoda za imovinu koja se financira od drugih

Dobici (gubici) od teéajnih razlika

Promjene u radnom kapitalu:

(Poveéanje) / smanjenje zaliha

Smanjenje predujmova za dugotrajnu imovinu
Povecanje potrazivanja od kupaca

Smanjenje potraZivanja od povezanih drustava
Smanjenje potrazivanja od zaposlenih

Smanjenje / (povetanje) potraZivanja od drave
Smanjenje | (povecanje) ostalih potraZivanja
Smanjenje obveza prema dobavljatima i povezanim stranama
Povecanje / (smanjenje) primljenih predujmova
Smanjenje obveza za poreze | doprinose
Smanjenje obveza prema zaposlenima

Povecanje / {smanjenje) ostalih dugoro€nih obveza
Smanjenje ostalih kratkoroénih obveza

Isplata dobiti nekontrolirajucem interesu

Neto novac ostvaren poslovanjem

Zagrebacki holding d.o.0. | ovisna drustva, Zagreb

2015.

2014.
prepravijeno

(u tisucama kuna)

(u tisuéama kuna)

120.991 69.268
22.308 17.623
267 836 299,786
(180.882) (243.233)
257.315 192,063
(10.914) (87.385)
18.012 14.705
548 205 578.144
(3.233) (13.660)
70.010 51.225
(95.881) (98.090)
(12.954) 24.280
(18.955) 698
419 3.692
(195.501) (142.178)
23.598 42 481
(471) 178
(93) 20.123
38.734 39.766
134 827 (127.098)
(56.857) 47.346
(16.567) (49.857)
(5.233) (6.072)
(15.364) 16.757
(74.545) (41.059)

(5.581)
809.022 609.503
8



Konsolidirani izvjestaj o novéanim tijekovima (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti
MNovac ostvaren poslovanjem

Plateni porez na dobit

Pla¢ene kamate

Neto novac ostvaren poslovnim aktivnostima

MovEani tokovi iz ulagateljskih aktivnosti
Nabava materijalne | nematerijalne imovine
Primici od prodaje materijalne imovine
Primici od naplate dugotrajnih potraZivanja
(lzdaci za nabavu financijske imovine)
Maplacene kamate

Meto novac koristen u ulagateljskim aktivnostima

NovEani tokovi iz financijskih aktivnosti
Otplate zajmova i kredita
Primljeni zajmovi i krediti

Meto novac (koristen u) / ostvaren iz financijskih aktivnosti

Neto poveéanje / (smanjenje) novca

Novac na dan 1. sijeénja

MNovac na dan 31. prosinca

2015.

2014.
prepravijeno

{u tisuéama kuna)

(u tisuéama kuna)

809.022 609.503
(12.136) (5.049)
(269.750) (311.645)
527.136 292.809
(274.706) (349.403)
9.028 30.639
270.501 795.904
(174.146) (43.413)
183.800 237.200
14.477 670.927
(535.254) (2.076.024)
26.383 1.302.790
(508.871) (773.234)
32.742 190.502
388.900 198.398
421.642 388.900

Racunovodstvene politike i bilieske koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izviestaja.
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Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe
Za godinu koja je zavrgila 31. prosinca 2015.

1.  OPCl PODACI
Povijest, nastanak | statusne promjene

Dana 27. prosinca 2005, godine izmedu Grada Zagreba i drustva Zagrebacki holding ("Drustvo”) zakljuceni su
ugovori o prijenosu poslovnih udjela, temeljem kojih je izvrien prijenos prava viasniStva nad udjelima odnosno
dionicama 22 trgovatka drustva s Grada Zagreba na Drustvo. Preneseni poslovni udjeli/dionice, nominalne
vrijednosti 4.036.590 tisuéa kuna predstavijaju imovinu Drustva, s kojom ono moZe slobodno raspolagati.
Temeljem tih ugovora Grad Zagreb je povecao temeljni kapital Drustva, pretvaranjem potraZivanja s osnova
Ugovora o prijenosu poslovnih udjela u ukupnom iznosu od 4.036.590 tisuca kuna u temeljni (upisani) kapital
Drustva,

Tijekom 2006. i 2007. godine provedena su pripajanja nite navedenih trgovalkih druStava, kao i statusne
promjene &to je upisano i u registar Trgovatkog suda u Zagrebu.

Postupkom pripajanja, pripojena drustva su svu svoju imovinu | obveze prenijela na Drustvo kao drustvo
preuzimatelj. Sukladno ugovorima o pripajanju | odredbama Zakona o trgovatkim drustvima, temeljni kapital
Druétva nije se povecao za iznose temeljnih kapitala pripojenih drustava jer je isti imatel] 100%-tnih temeljnih i
poslovnih uloga u pripojenim drustvima.

Tijekom 2013. godine Drustvo je sukladno usvojenim strateskim odrednicama definiralo Plan podjele Drustva s
osnivanjem novih trgovatkih drustava prijenosom dijela imovine i obveza. Do kraja 2013. godine izdvojene su
cetiri poslovne cjeline: opskrba vodom (uvjetovano promjenama Zakona o vodama, NN 153/09, 63/11, 13011 i
56/13), upravijanje objektima, gradnja | prodaja stanova te izdavafka djelatnost (uvjetovano strateSkim
odrednicama izdvajanja trzino usmjerenih od komunalnih djelatnosti), u etiri nova trgovacka drustva.

Rjesenjem Trgovatkog suda u Zagrebu (broj Tt-13/25472-2) od 8. studenoga 2013. godine u Sudski je registar
proveden upis podjele Drustva odvajanjem s osnivanjem nowvih drustava: Gradsko stambeno komunalno
gospodarstvo d.o.0., Vodoopskrba i odvodnja d.o.0., Zagrebacka stanogradnjad.o.o. iAGM d.o.o.

Podiela temeljnog kapitala obavijena je na nadin da je u sklopu provedbe plana podjele, smanjen temeljni kapital
Drustva sa iznosa od 4.208.629 tisuéa kuna za 2.069.128 tisuca kuna na iznos od 2.138.501 tisuc¢a kuna u
postupku podjele Drustva odvajanjem s osnivanjem gore navedenih drustava.

Nakon izvréene statusne promjene Drustva i upisa osnivanja novih trgovackih drustava zakljuceni su ugovori o
prijenosu poslovnih udjela izmedu Grada Zagreba kao prenositelja i Drusitva kao sljecatelja novoosnovanih
drustava Gradsko stambeno komunalno drustvo d.o.o., Viodoopskrba | odvodnja d.o.o., AGM d.o.o. | Zagrebacka
stanogradnja d.o.0. Poslovni udjeli preneseni su na DruStvo u ukupnom iznosu od 2.069.128 tisuca kuna koji
odgovara nominalnom iznosu temeljnog kapitala za svako pojedine novoosnovano drustvo, &ime su stvoreni uvjeti
za dokapitalizaciju Drustva na naéin da su potraZivanja Grada Zagreba od Drudtva steCena prijenosom poslownih
udjela pretvoren u dodatni temeljni ulog Sto je | provedeno u registru Trgovackog suda u Zagrebu tijekom 2013.
godine.

Zagrebatki holding d.o.0. i ovisna drustva, Zagreb 10




BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

1.  OPCI PODACI (NASTAVAK)

Djelatnosti

Druétvo na dan 31. prosinca 2015. godine obuhvacda niZe navedene poslovne jedinice/podruZnice:

Naziv druétva/podruznice Sjediste Pravni Osnovna djelatnost Udjel u viasnidtvu
oblik 2015. 2014,
Zagrebacki holding Avenija Vukovar 41 doo javni prijevoz, opskrba 100% 100%
vodom, odriavanje distoce, Grad Grad
putnitka agencija, &port, Zagreb Zagreb
upravljanje objektima i
poslovanje nekretninama
1. Gradska groblja Mirogoj 10 podruZnica  pogrebne | srodne 100% 100%
djelatnosti Zg holding  Zg holding
2 Cistota Radnicka 82 podruZnica odrZavanje Eistode, odvoz 100% 100%
oipadaka Zg.holding Zg holding
3. Zagrebaédki elektri&ni Ozaliska 105 podruZnica prijevoz putnika u javnom 100% 100%
tramvaj prijgvozu Zg.holding Zg holding
4. Zrinjevac Remetinedka 92 podrufnica uredivanje | odriavanje 100% 100%
zelenih povriina Zg.holding  Zg.holding
5. Zagrebparking Subiceva 40/ podruZnica  usluge na javnim 100% 100%
parkiralidtima i garafama Zg.hoiding  Zg.holding
6  Zagrebatke cesle Donje Svetice 48 podruznica  upravljanje, odr2avanje, 100% 100%
izgradnja regionalnih | Zg.hoiding Zg.holding
lokalnih cesta
7. Autobusni kolodvor Avenija M Driica 4 podruZnica  usluge autobusnih 100% 100%
Zagreb kolodvora Zg holding Zg.hoiding
B. TrZnice Zagreb Subiceva 40/ podruZnica trinice na velike | malo, 100% 100%:
skladistenje Zg.holding  Zg.hoiding
9. ZGOS Zelenitrg 3 podruZnica skuplianje | odvoz smedéa 100% 100%
Zg.holding Zg.holding
10. Zagrebacki digitalni Av.Dubrovnik 15 podruZnica  najam telekomunikacijskih 100% 100%
grad vodova | mrede Zg.holding Zg holding
11. Upravijanje projektima  Jankomir 25 podruZnica gradnja i prodaja stanova 100% 100%
Zg.holding Zg hoiding
12.  Arena Zagreb Ul V. Vukova 8 podrufnica upravijanje | odriavanje 100% -
Sporiskih gradevina Zg holding
13.  Robni terminall Zagreb  Jankomir 25 podruZnica  skladistenje robe 100% 100%
Zg holding Zg.holding
14, Vladimir Nazor Maksimir 52 pedruZnica  putnicke agencie 100% 100%
Zg.holding Zg.holding
15. Zagrebatki velesajam Av Dubrovnik 15 podrudnica organiziranje 100% 100%
sajmova kongresa, Zg holding Zg.holding

Zagrebacki holding d.o.0. | ovisna drustva, Zagreb
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015,

1.  OPCI PODACI (NASTAVAK)

Djelatnosti (nastavak)

Druétva | ustanove u viasnistvu Drustva koji ine Zagrebagki holding Grupu (u nastavku: Grupa):

Naziv drudtva/podruZnice Sjedite Pravni Osnovna djelatnost Udje! u viasnistvu
ablik 2015. 2014.
Drustva | ustanove u viasnistvu Zagrebatkog holdinga
; ; ; " 100%: 100%
1. Gradska plinara Zagreb d.o.o.  Radnicka 1 d.oo distribucija plina Zg holding Zg hoiding
Gradska plinara Zagreb - ; 100% 100%
2 Opskrba d.0.0 Radiea:1 dog.  opsaba plinon Zgholding  Zg holding
iznajmijivanje oglasnog 51% 51%
3. Zagreb plakat d.o.o. Savska cesta 1 do.o prostora Zg holding Zg holding
: X ; ? : 100% 100%
4. Gradska ljekarna Zagreb Kralja Oriislava 8  ustanova  ljekarnitka djelatnost Zg holding Zg holding
Gradsko stambeno
5. komunalno gospodarstvo Savska cesta 1 doo upravljanje objektima 100% 100%
d.o.o. Zg.holding Zg.hoiding
i ; skupljanje,
8 oA Folnegoviteval  doo.  prodisdivanje 100% 100%
R distribucija vode Zgholding  Zg.holding
. . ) . 100% 100%
T AGM d.o.o. Mihanoviceva 28 doo izdavacka djelatnost Zg holding Zg holding
Zagrebacka stanogradnja gradnja i prodaja 100% 100%
8. i Bukovatka cestad4 doo sl Zg.holding Zg.holding
et ) ) v Organizacija sporiskog 100% 100%
9. Centar d.o.0. u likvidaciji Palmoticeva 22-2  d.oo i na za misde Zo.holding Za hokiing
Prema odluci skupstine drustva, rjeSenjem Trgovadkog suda u Zagrebu (broj Tt-15/29795-2) od 15. listopada
2015. godine u Sudski je registar provedeno pripajanje drustva Zagreb arena d.o.o. Drustvu.
Zagrebaéki holding d.o.o. i ovisna drustva, Zagreb 12



Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrgila 31. prosinca 2015.

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)
Glavne djelatnosti
U tijeku godine, glavne djelatnosti Grupe su pruZanje niZe navedenih usluga:

a) Usluge odrZavanja gistoce | odvoza otpadaka

b) Usluge prijevoza putnika u javnom prometu

e) Usluge sakupljanja, protiséavanja i distribucije vode
d) Usluge uredivanja i odriavanja zelenih povriina

e) Usluge upravijanja, odrzavanja, izgradnje i zastite regionalnih i lokalnih cesta

f) Usluge parkiranja

g) Usluga opskrbe i distribucije plinom

h) Ljekamicka djelatnost

i) Usluge skladitenja i najma

j} Odlaganje i gospodarenje otpadom

k} Gradnjaiprodaja stanova, poslovnih prostora i garaza
Iy Ostale usluge

Zaposlenici

U Grupi je na dan 31. prosinca 2015. godine bilo zaposleno 10.646 zaposlenika (31. prosinca 2014. godine 10.263

zaposlenih), kako je nastavno prikazano:

Grupa

Drustvo
Ovisna drusiva

Zagrebatki holding d. 0.0 | avisna drustva, Zagreb

Broj Broj
zaposlenika zaposlenika
31.12.2015. 31.12.2014.

8.331 8.083
2.315 2180
10.646 10.263
13



Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2015,

1.  OPCI PODACI (NASTAVAK)
Uprava i direktori

Clanovi Uprave Drustva bili su:

2015. godina

1. privremena upraviteljica Daniela Frani¢ od
31.10.2014.-8.3.2015. godine; Dejan Fitko predsjednik
uprave od 6.3.2015.-15.6.2015. godine; Ana Stoji¢
Deban predsjednica uprave od 16.6.2015. godine

2. Daniela Frani¢ ¢lanica Uprave od 08.0Zujka 2015.
godine

3. Marija Cvrlje &lanica Uprave 6.3.2015.-15.6.2015.
godine

4. Kresimir Kvaternik &lan Uprave 6.3.2015.-15.6.2015.
godine

5. Denis Nikola Kulisi¢ &lan Uprave 6.3.2015.-
15.6.2015. godine

Ovisna drustva

1. Gradska plinara Zagreb d.o.0.
2. Gradska plinara Zagreb Opskrba d.o.o.

3, Zagreb plakat d.o.o.

4. Gradska ljekarna Zagreb

5, Gradsko stambeno komunalno gospodarstvo d.o.o.
6. Vodoopskrba i odvodnja d.o.o.

7.AGM d.o.o.

8. Zagrebatka Stanogradnja d.o.o.

8. Centar d.o.0, u likvidaciji

Zagrebatki holding d.o.o. | ovisna drustva, Zagreb

2014. godina

1. Siobodan Ljubiéi¢, predsjednik Uprave do 30.
listopada 2014. godine

2. lvan Tali¢, €lan Uprave do 04. studenog 2014. godine

3. Daniela Frani¢, Elanica Uprave do 30.listopada 2014.
godine; priviemena predsjednica Uprave od 31.
listopada 2014. godine do 05. oZujka 2015. godine

4. Ante Samodol, élan Uprave do 12. svibnja 2014,
godine

5. Zdenko Milas, élan Uprave do 06. oZujka 2015.
godine

6. Nike Nodilo Lakog, &lanica Uprave do 06. oZujka
2015. godine

7. Darija Jurica Vukovic, Elanica Uprave do 06.02ujka
2015. godine

Direktor drustva na 31. prosinca 2015.
godine

Bruno Lackovi¢ do 22.03.2016. godine
Tihana Coli¢ od 23.03.2016. godine
Miroslav Jerkovi¢ do 20.03.2016. godine,
Igor Pirija od 21.03.2018. godine

Bosiljka Grbasic¢, Lovorko Mamic do
31.03.2015 od 01.04.2015. godine Kruno
lan Bodegray

Nadica Jambrek, ravnateljica

Joska Jakelic

Stefica Mihalic

Svjetlana Dizdar

Renata Soprek, Zdravko Jué
Likvidator Milan Konjer
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Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2015.

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)

Clanovi Nadzornog odbora Drustva tijekom 2015. godine bili su:

1. Mirna Situm, zamjenica predsjednika (od 1. srpnja 2013. godine), predsjednica (od 08. prosinca 2014. godine)
2. Davor Stern, &lan (od 01. srpnja 2013. godine), zamjenik predsjednice (od 08. prosinca 2014. godine)

3. Ivan 5iki¢, &lan (od 1. srpnja 2013. godine)

4. Gojko Bezovan, Elan (od 1. srpnja 2013. godine)

5. Mirsad Srebrenikovié, &lan (od 28. svibnja 2015. godine)

B. Jelena Paviéi¢ Vukitevié, Elan (od 28. svibnja 2015. godine)

7. Andrea Sulenti¢, &lan (od 28. svibnja 2015. godine)

8. Grgo Jelini¢, &lan (od 28. svibnja 2015. godine)

8. Mirko Herak, &lan (od 28. svibnja 2015. godine)

10. Vladimir Ferdelji, &an (od 08. prosinca 2014, godine do 01. srpnja 2015. godine)

Clanovi Nadzornog odbora Drustva tijekom 2014. godine bili su:

1. Mirma Situm, zamjenica predsjednika (od 1. srpnja 2013. godine), predsjednica (od 08. prosinca 2014. godine)
2. Maruska \Vizek, zamjenica predsjednika (od 28. veljate 2012. godine do 28.05.2015. godine)

3. Hrvoje Simovi¢, &lan (od 28. veljate 2012. godine do 28.05.2015. godine)

4._\Vida Demarin, ¢lanica (do 04. c2ujka 2015. godine)

5. Gojko BeZovan, &lan (od 1. srpnja 2013. godine)

6. Ivan Siki¢, &lan (od 1. srpnja 2013. godine)

7. Davor Stern, &lan (od 1. srpnja 2013. godine), zamjenik predsjednice (od 08. prosinca 2014, godine)

8. Viadimir Ferdelji, &lan (od 08. prosinca 2014. godine do 01, srpnja 2015. godine)

Zagrebatki holding d.o.o. | ovisna drustva, Zagreb i5



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

1.  OPCI PODACI (NASTAVAK)

Jedini élan Skup$tine Drustva je Grad Zagreb, a predstavnici élana fijekom 2015. godine bili su:

1. Milan Bandi¢ {od 22.4. 2015. godine)
Sandra Svaljek (do 30. oZujka 2015. godine)
Slavko Koji¢ (od 28. lipnja 2013. godine)
Vesna Kusin (od 30. oZujka 2015. godine)

e om oM

Jedini ¢lan Skupétine Drustva je Grad Zagreb, a predstavnici élana tijekom 2014. godine bili su:

1. Milan Bandi¢ (od 19. lipnja 2013. godine)
2. Sandra Svaljek (do 30. oZujka 2015. godine)
3. Slavko Kojié (od 28. lipnja 2013. godine)

Zagrebatki holding d.o.0. | ovisna drustva, Zagreb
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

2

USVAJANJE NOVIH | I1ZMIJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
1ZVJESCIVANJA

Standardi i tumaéenja na snazi u tekuéem razdoblju

.

Godiinja pobolj$anja iz ciklusa 2011-2013, te izmjene i dopune su na snazi u EU za obraunska razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2015., uz dopustenu raniju primjenu. Ona ukljuéuju:

—  MSFI 3 Poslovna spajanja,

—  MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti,

- MRS 40 Ulaganje u nekretnine

IFRIC 21 Pristojbe (na snazi u EU za obratunska razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 17. lipnja 2014., uz
dopustenu raniju primjenu).

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postojecim standardima nije dovelo do promjena u rafunovodstvenim
politikama Grupe niti je utjecalo na tekudi rezultat | ostvarene rezultate u prethodnom razdobljima.

Novi i izmijenjeni MSFI usvojeni za primjenu u EU, ali nisu jos na snazi

lzmjene i dopune MRS 18 Planovi definiranih primanja: Doprinosi zaposlenih - MRS 19 zahtijeva da se
doprinosi zaposlenika ili tre¢ih uzmu u obzir prilikom obratuna. Ove izmjene su na snazi u EU za razdoblja koja
zapo&inju na dan ili nakon 1. veljadée 2015., uz dopustenu raniju primjenu. Uprava ne ofekuje da c¢e ove
izmjene imati uéinak za Grupu.
Godiénja poboli$anja iz ciklusa 2010-2012, te izmjene | dopune su na snazi u EU za cbrafunska razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. veljate 2015., uz dopustenu raniju primjenu i ne ofekuje se da ¢e imati znacajan
utjecaj na Grupu. Ona ukljutuju:

- MSFI 2 Pla¢anje temeljenc na dionicama,

- MSFI 3 Poslovna spajanja,

—  MSFI 8 Poslovni segmenti,

- MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti

~ MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema i MRS 38 Nematerijalna imovina,

- MRS 24 Objavijivanje povezanih osoba

Zagrebaki holding d.o.o. | ovisna drustva, Zagreb 17



Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

2. USVAJANJE NOVIH | IZMIJENJENIH MEDUNARODNIH STANDARDA FINANCIJSKOG
1ZVJESCIVANJA (NASTAVAK)

Novi i izmijenjeni MSFI usvojeni od strane IASB, ali nisu jo$ usvojeni u EU

Sljededi standardi i izmjene postojecih standarda nisu jo§ usvojeni u EU:

+ MSFI 9 Financijski instrumenti — u srpnju 2014. godine, IASB je izdao konaénu verziju MSFI 9 Financijski
instrumenti koji sadrZi cjelovit projekt financijskih instrumenata | zamjene MRS 39 Financijski instrumenti:
priznavanje i mjerenje, te sve prethodne verzije MSFI 9. MSFI 9 je na snazi za godiénja razdoblja koja potinju
na dan ili nakon 1. sijeénja 2018., ranija primjena je dopustena. Primjena standarda imat ée ufinak na
klasifikaciju | mjerenje financijskih instrumenata.

+ MSFI 14 Razgranitenja — standard se odnosi na subjekte koji posluju na reguliranim trZistima koja po prvi puta
primjenjuju MSFI. MSFI 14 je na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijetnja 2016.
godine. Drustvo priprema financijske izvjeétaje u skladu s MSFI te ovaj standard nece primijeniti.

+ MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima — MSFI 15 je izdan u svibnju 2014. | predstavija novi model u pet
koraka koji se odnositi na prihode koji proizlaze iz ugovora s kupcima. Uprava provodi detaljne analize oko
mogutih uginaka navedenog standarda na financijske izvjestaje Grupe.

+ Godi$nja poboljSanja MSFI ciklus 2012. - 2014.

- MSFI 5 - Dugotrajna imovina namijenjena prodaiji i prestanak poslovanja

- MSFI 7- Financijski instrumenti: objavijivanje (s posljediénim izmjenama MSFI 1)
- MRS 19 - Primanja zaposlenih

- MRS 34 - Financijski izvjestaji za razdoblja tijekom godine

Ove izmjene stupaju na snagu 1. sijecnja 2016. godine. Ranija primjena je dopustena.

s lzmjene MSFI 10 | MRS 28 - Prodaja ili unos imovine izmedu investitora i pridruZzenog drustva ili zajedniCkog
pothvata (izdano u rujnu 2014.)

= |zmjene MSFI 10, MSFI 12 | MRS 28 - Investicijski subjekti: primjena izuzeca od obveze konsolidacije (izdano
u prosincu 2014.)

« |zmjene MSFI 11 — Ratunovodstvo za stjecanje udjela u zajednickim operacijama (izdano u svibnju 2014.)

¢ |zmjene MRS 1 - Objavljivanja (izdano u prosincu 2014.)

+ Izmjene u MRS 16 i MRS 38 — Pojasnjenje prihvatijivih metoda amortizacije (izdano u svibnju 2014.)

« lzmjene MRS 16 | MRS 41 — Poljoprivreda: viSegodignji nasadi (izdano u lipnju 2014.)

+ |zmjene MRS 27 — Metoda udjela u odvojenom financijskim izvjestajima (izdano u kolovozu 2014.)

Uprava Drustva predvida da njihovo usvajanje nece imati znacajan utjecaj na konsolidirane financijske izvjestaje
Grupe u razdoblju njihove prve primjene.
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjeStaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2015.

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

a) Izjava o uskladenosti

Konsolidirani financijski izvjestaji sastavijeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja
("MSFI") kaji su usvojeni u Europskoj Uniji.

Uprava je na dan 11. travnja 2016. godine odobrila izdavanje ovih konsolidiranih financijskih izviestaja za
podnodenje Glavnoj Skupétini na usvajanje.

Druétvo je uskladilo iznose koji su prethodno objavijeni u konsolidiranim financijskim izvjestajima gdje je to bilo
potrebno.

b) Osnove za pripremu konsolidiranih financijskih izvjestaja

Prilozeni konsolidirani financijski izviestaji obuhvacaju financijske izvjestaje Drustva | subjekata pod njegovom
kontrolom, tj. njegovih ovisnih druétava. Kontrola je postignuta ako:

« Drustvo ima previast u subjektu

= je Drustvo izloZeno ili ima prava u odnosu na varijabilni prinos temeljem svog sudjelovanja u tom subjektu i
sposobno je temeljem svoje previasti utjecati na svoj prinos.

= Drustvo ponovno procienjuje da li ima kontrolu ako Einjenice | okolnosti ukazuju na to da je doslo do
promjene jednog ili vise od triju gore navedenih elemenata kontrole.

Ovisno drustvo konsolidira se, odnosno prestaje se konsolidirati od trenutka u kojem Drustvo stekne, odnosno
izgubi kontrolu nad njim. Prihodi i rashodi ovisnih drustava ste€enih ili otudenih tijekom godine ukljutuju se u
konsolidirani izvjeSta] o sveobuhvatnoj dobiti od datuma na koji je Drustvo steklo kontrolu do datuma na koji
Druétvo izgubi kontrolu nad ovisnim drustvom.

Dabit ili gubitak te svaka komponenta ostale sveobuhvatne dobiti razdvajaju se na dio koji pripada vlasnicima
matice (Drustva) | dio koji pripada viasnicima nekontrolirajucih udjela. Ukupna sveobuhvatna dobit ovisnih
drustava se pripisuje vlasnicima Drustva i vlasnicima nekontrolirajucih udjela, éak i ako time dolazi do negativnog
salda nekontrolirajucih udjela.

U financijskim izvjestajima ovisnih drustava su po potrebi provedena uskladenja radi usuglasavanja njihovih
ratunovodstvenih politika s drugim &lanovima Grupe. Pnlikom konsolidacije, imovina, obveze, kapital, prinodi |
rashodi te nov&ani tokovi iz transakcija medu clanovima Grupe eliminiraju se u cijelosti.

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe pripremljeni su po nafelu povijesnog trogka, uz izuzetke revalorizacije
dijela dugotrajne imovine kako je objavijeno u biliedci 17 uz financijske izviestaje. Sastavijanje konsolidiranih
financijskih izvjestaja u skladu s MSFl-om zahtjeva od poslovodstva donodenje prosudbi, prociena | pretpostavki
koje utjeu na primjenu politika | na iznose abjavijene imovine | obveza, prihoda | rashoda. Podrugja koja ukljuéuju
vi$i stupanj prosudbe ili sloZenosti, cdnosno podrudja gdje su pretpostavke | prociene znaCajne za konsolidirane
financijske izvjestaje prikazana su u biljesci 3x.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2015.

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

c) lzvjeStajna valuta

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe pripremljeni su u kunama. Svi iznosi objavljeni u konsolidiranim
financijskim izvjestajima izraZeni su u tisucama kuna ako nije drugacije navedeno. VaZeci tecaj hrvatske valute na
dan 31. prosinca 2015. godine bio je 7,635047 kune za 1 EUR i 6,991801 kuna za 1 USD (31. prosinca 2014.
godine: 7,661471 kuna za 1 EUR i 6,302107 kuna za 1 USD).

d)  Nematerijalna imovina

Racunalni software

Licence za software kapitaliziraju se na temelju troskova stjecanja i trodkova koji nastaju dovodenjem software-a u
radno stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe.

Interno sivorena nematerijaina imovina — troskovi istraivanja i razvaja

lzdaci nastali aktivnostima istraZivanja se priznaju kao rashod u razdoblju u kojem su nastali. Interno stvoreno
nematerijalno sredstvo koje je nastalo razvojem (ili u razvojnoj fazi intemog projekta) se priznaje onda, | samo
onda, ako je moguce dokazati sve nize navedeno:

s tehniéku provedivost dovrienja nematerijainog sredstva kako bi bilo raspolozive za uporabu ili prodaiju,
« namjeru dovr$enja nematerijalnog sredstva i njegove uporabe ili prodaje;

* mogucénost uporabe ili prodaje nematerijalnog sredstva,

= namjeru dovrSenja nematerijainog sredstva i njegove uporabe ili prodaje;

s nacin na koji ée materijalno sredstvo stvarati budude vjerojatne ekonomske koristi;
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Biljedke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavraila 31. prosinca 2015.

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

d) Nematerijalna imovina (nastavak)
Intermo stvorena nematerijalna imovina — trokovi razvoja (nastavak)

« dostupnost odgovarajucih tehniékih, financijskih i drugih resursa za okondanje razvoja, te koridtenje ili
prodaju nematerijalnog sredstva;
= moguénost pouzdanog utvrdivanja izdataka koji se mogu povezati s razvojem nematerijalnog sredstva.

Iznos koji se potetno priznaje kod interno stvorenog nematerijalnog sredstva jest zbroj izdataka nastalih od
datuma na koji je sredstvo prvi put udovoljilo gore navedenim kriterijima priznavanja. Ako interno stvoreno
materijaino sredstvo nije moguce priznati, izdaci povezani s razvojem se ukljuuju u dobit ili gubitak razdoblja u
kojern su nastali.

Nakon po&etnog priznavanja, intemo stvorena nematerijalna imovina se iskazuje po troSku umanjenom za
ispravak vrijednosti i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti po istoj osnovi kao | odvojeno stegena
nematerijalna imovina.

eg)  MNekretnine, postrojenja i oprema

Zgrade koje se koriste u proizvodnji ili isporuci robe ili usluga, ili u administrativne svrhe su u konsolidiranoj bilanci
| konsolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju iskazani po troSku, dok su zemljidta iskazana u revaloriziranim
iznosima, koji predstavijaju njihovu fer vrijednost na datum revalorizacije umanjenu za akumulirane gubitke od
umanjenja vrijednosti. Revalorizacija se provodi redovito tako da se knjigovodstveni iznosi ne razlikuju znadajno
od iznosa koji bi bili utvrdeni koridtenjem fer vrijednosti na kraju lzvjestajnog razdoblja.

Svako povecanje proizaslo iz revalorizacije zemljidta se iskazuje u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti, izuzev u
mijeri u kojoj poniétava smanjenje proizadlo revalorizacijom istog sredstva koje je prethodno priznato u dobit ili
gubitak, u kom slutaju se povecanje odobrava u dobit ili gubitak do iznosa prethodno iskazanog smanjenja.
Smanjenje knjigovodstvenog iznosa proizaslo iz revalorizacije zemljista tereti dobit ili gubitak do iznosa razlike
iznad stanja u revalorizacijskoj priéuvi koje se odnosi na prethodnu revalorizaciju istog sredstva.
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2015.

3 TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
e) Mekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Mekretnine u izgradnji namijenjene proizvodnji, isporuci ili za administrativne ili jo& neutvrdene svrhe se iskazuju
po trosku nabave umanjenom za priznate gubitke od umanjenja. Tro3ak nabave obuhvaca trodak honorara za
profesionalne usluge te kod kvalificirane imovine troskove posudbe kapitalizirane u skladu s ratunovodstvenom
politkom Grupe. Amortizacija nekretnina u izgradnji, koja se obraCunava na istoj osnovi kao i za ostale nekretnine,
zapodinje kad je sredstvo spremno za namjeravanu uporabu.

Zemljiste u viasnistvu se ne amortizira.
instalacije | oprema se iskazuju po trofku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti | akumulirane gubitke od
umanijenja vrijednosti.

Amortizacija se obraéunava na naéin da se nabavna ili procijenjena vrijednost imovine, osim zemljidta u viasnistvu
i nekretnina u izgradnji, otpisuje tijekom procijenjenog vijeka uporabe primjenom pravocrine metode. Procijenjeni
vijek uporabe, ostatak vrijednosti | metoda amortizacije se preispituju na kraju svake godine, pri éemu se uéinci
eventualnih promjena procjena obraéunavaju prospektivno.

Imovina u posjedu temeljem financijskog najma se amortizira tijekom ofekivanog vijeka uporabe na isto] osnovi
kao | imovina u viasnistvu ili tijekom razdoblja predmetnog najma ako je krace.

Dobit ili gubitak od prodaje ili rashodovanja stavke nekretnina, postrojenja i opreme se utvrduje kao razlika izmedu
priljeva ostvarenih prodajom i knjigovodstvenog iznosa predmetnog sredstva koja se priznaje u dobit ili gubitak.

Nekretnine, postrojenja i oprema amortiziraju se primjenom pravocrine metode tijekom procijenjenog vijeka
trajanja koristedi stope od 1,25% do 25% godisnje, kako slijedi:

2015. 2014,
Gradevinski objekti 20-80 godina 20-80 godina
Vozila i transportna sredstva 4-20 godina 4-20 godina
Pogoni i oprema 4-10 godina 4-10 godina
Uredska oprema 4-5 godina 4-5 godina

Ostatak vrijednosti se izraCunava na osnovi cijena va2ecih na dan kupnje ili prociene vrijednosti.
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

) Nekretnine, postrojenja | oprema (nastavak)

Imovina u pripremi sadrZava troskove direkino vezane uz nabavu ili izgradnju dugotrajne imovine, povecane za
odgovarajuéi iznos varijabilnog i fiksnog dijela opcih trodkova nastalih tijekom nabave ili izgradnje. Amortizacija
imovine u pripremi poéinje kad je ona spremna za upotrebu. TroSkovi koji nastaju zamjenom glavnin dijelova
postrojenja Grupe, a koji povedavaju njihov proizvodni kapacitet [li znafajno produljuju njihov vijek trajanja,
kapitaliziraju se. Troskovi odrZavanja, zamjene ili djelomiéne zamjene priznaju se kao rashodi u razdoblju kad su
nastall.

Umanjenje vrijednosti materijaine i nematerifalne imovine

Ma svaki izvjestajni datum Grupa provjerava knjigovodstvene iznose svoje materijalne | nematerijalne imovine da
bi utvrdila postoje |i naznake da je doslo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine. Ako postoje
takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao
umanjenjem. Ako nije moguce procijeniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Grupa procjenjuje nadoknadivi
iznos jedinice koja generira novac, a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiv iznos je vedi iznos usporedujuci neto prodajnu cijenu ili vrijednost imovine u uporabi. Za potrebe
procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduci novéani tokovi diskontiraju se do sadasnje vrijednosti primjenom
diskontne stope prije oporezivanja koja odraZava sadaSnju tr2isnu procjenu vremenske vrijednosti novea i rizike
specifitne za to sredstvo, za koje procjene buducih novianih tokova nisu bile uskladene.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos niZzi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do nadoknadivog
iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste ili zgrada
koje se ne koristi kao investicijska nekretnina, tj. ulaganje u nekretninu iskazano u revaloriziranom iznosu, u kojem
sluéaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti nastalo revalorizacijom sredstva.

Kod naknadnog ponitenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja generira
novac) povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri Cemu vecda
knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u prethodnim
godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generira novac) uslijed umanjenja vrjednosti.
Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne
iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kojem sluéaju se poniétenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao
povecanje uslijed revalorizacije.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015,

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

f) Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine predstavijaju nekretnine (zemljita) koje Grupa dr2i radi povec¢anja njezine tr2igne vrijednosti
ili radi iznajmijivanja. Ulaganja u nekretnine pogetno se mjer po trodku. Nakon pofetnog priznavanja, investicijske
nekretnine se vrednuju po fer vrijednosti. Dobici i gubici uslijed promjena fer vrijednosti investicijskih nekretnina se
ukljuguju u dobiti | gubitak razdoblja u kojem su nastali.

Kod prijenosa sa ulaganja u nekretnine na nekretninu koju koristi viasnik, fer vrijednost na datum prijenosa ée biti
trodak za potrebe MRS-a 16. Kod prijenosa nekretnine koju koristi viasnik na ulaganje u nekretnine, MRS 16 ée se
primjenjivati do datuma promjene njezine namjene kada ce se razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti utvrdene
u skladu s MRS-om 16 i njezine fer vrijednosti priznati kao revalorizacijska rezerva u skladu s MRS-om 16.

Ulaganje u nekretnine se prestaje priznavati, tj. isknjizava se prodajom ili trajnim povlaéenjem iz uporabe, kao |
kad se od njenog otudenja ne ofekuju buduce ekonomske koristi. Svaka dobit, odnosno svaki gubitak nastao
isknjizavanjem nekretnine, a utvrduje se kao razlika izmedu neto prljeva ostvarenih prodajom i neto
knjigovodstvene vrijednosti predmetne nekretnine, ukijutuje se u dobit i gubitak razdoblja u kojem se nekretnina
prestala priznavati.

Tijekom 2015. godine, cbavijeno je fer vrednovanje ulaganja u investicijske nekretnine na temelju procjene
kvalificiranog procjenitelja oviastenog za procienu vrijednosti nekretnina pri éemu su utvrdene promjene fer
vrijednosti koje su ukljufene u konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za 2015. godinu (biljegka 17. uz
financijske izviestaje),

g)  Dugotrajna financijska imovina

Grupa klasificira svoju financijsku imovinu u slijede¢e kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti u
konsolidiranom izvjestaju o svecbuhvatnoj dobiti, potraZivanja i zajmovi, ulaganja koja se drze do dospijeta te
financijska imovina raspoloZiva za prodaju.

Metoda efektivne kamate

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izraéunava amortizirani trosak financijskog sredstva i prihod od
kamata rasporeduje se tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
buduéi novEani priljevi, ukljutujudi sve naknade po placenim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio efektivne
kamatne stope, zatim troSkove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom oéekivanog vijeka
financijskog sredstva ili kra¢eg razdoblja ako je primjenjivo.

Prihodi od duZniZkih instrumenata, osim financijske imovine odredene za iskazivanje po fer vrijednosti kroz
konselidirani izvjestaj o svecbuhvatnoj dobiti, priznaju se po osnovi efektivne kamate.

Zagrebadki holding d 0.0, | ovisna drustva, Zagreb 24



Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015,

3.

a)

Financijska imovina koja se vodi po fer vrij

TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Dugotrajna financijska imovina (nastavak)

Financijska imovina se razvrstava u kategoriju imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer
vrijednosti u dobiti ili gubitku (tj. koja se vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak) ako se drzi radi trgovanja ili ako

je odredena za iskazivanje na taj nacin.

Financijska imovina se svrstava u kategoriju imovine namijenjene trgovanju ako je.

stefeno prvenstveno radi prodaje u bliskoj buduénosti il
sastavni dio porifelja toéno cdredenih financijskih instrumenata kojima Grupa upravija zajedno i koji je u
novije vrijeme odraZavao obrazac ostvarivanja dobiti u kratkom roku, ili

izvedenica koja nije odredena niti je u€inkovita kao zastitni instrument.

Financijsko sredstvo koje nije namijenjeno trgovanju moZe pri prvom priznavanju biti odredeno za iskazivanje po

fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti ili gubitku ako:

se takvim odredivanjem ukida ili znatno smanjuje nedosljednost u mjerenju ili priznavanju koja bi se u
suprotnom javila, ili

je financijsko sredstvo dio skupine financijske imovine ili financijskih obveza, ili oboga, kojom se upravija i
giji rezultati se procjenjuju na osnovi fer vrijednosti u skladu s dokumentiranom politikom Grupe za
upravljanje rizicima ili njenom strategijom ulaganija i ako se informacije o grupiranju interno prezentiraju na
toj osnowvi, ili

je sastavni dio ugovora koji sadr2i jednu ili vise ugradenih izvedenica | MRS 39 Financijski instrumenti:
priznavanje | mjerenje” dopusta da se cijeli sloZeni ugovor (sredstvo ili obveza) odredi za iskazivanje po
fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti ili gubitku.

Financijska imovina koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti ili gubitku se
iskazuje po fer vrijednosti, pri éemu se svaka dobit | svaki gubitak priznaje u dobit ili gubitak. Neto dobit i neto
gubitak priznat u dobit ili gubitak obuhvaca i dividende | kamate zaradene na financijskom sredstvu i iskazuje se u

konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u sklopu ostale dobiti | ostalin gubitaka.
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Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
g)  Dugotrajna financijska imovina (nastavak)
Ulaganja koja se drie do dospijeca

Mjenice i zaduZnice s fiksnim ili odredivim placanjima i fiksnim dospijeem koje Grupa izriGito namjerava i
sposobna je driati do dospijecéa su razvrstane u ulaganja koja se drie do dospijeca. Ulaganja koja se drie do
dospijeca se knjize u visini amortiziranog trodka primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjenog za
eventualne gubitke zbog umanjenja vrijednosti, pri ¢emu se prihod priznaje po osnovi efektivnog prinosa.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Uvrstene dionice i uvrsteni otkupivi zapisi u posjedu Grupe, kojima se trguje na aktivnom trZidtu su razvrstani u
kategoriju imovine raspoloZive za prodaju i iskazani po fer vrijednosti. Grupa takoder ima ulaganja u neuvritene
dionice kojima se ne trguje na aktivnom tr2istu, ali koje su isto razvrstane u portfelj financijske imovine raspoloZive
za prodaju i iskazane po fer vrijednosti jer rukovodstvo smatra da je njihovu fer vrijednost moguce pouzdano
procijeniti. Dobici | gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti se priznaju u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti i
akumuliraju u pri¢uvi iz revalorizacije ulaganja, izuzev gubitaka zbog umanjenja vrijednosti, kamata obracunatih
metodom efektivne kamatne stope i te€ajnih razlika po menetamaoj imovini, koji se priznaju u dobit ili gubitak. Kod
prodaje ili utvrdenog umanjenja vrijednosti ulaganja, kumulativna dobit ili kumulativni gubitak prethodno knjizen na
pri¢uvu iz revalorizacije ulaganja se prenosi u dobit ili gubitak.

Dividende po glavniékim instrumentima iz portfelja raspoloZivog za prodaju se priznaju u dobit ili gubitak kad je izglasano
pravo grupe na primitak dividende.

Dani zajmovi i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, po danim zajmovima i druga potraZivanja s fiksnim ili odredivim placanjima koja ne
kotiraju na aktivnom tri&tu su razvrstana u dane zajmove i potraZivanja, koji se vode po amortiziranom trodku
primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjenom za eventualne gubitke zbog umanjenja. Prihodi od
kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkoroénih potraZivanja, kod kojih
priznavanje kamata ne bi bilo materijaino znaéajno.

Fer vrijednost monetarne imovine raspoloZive za prodaju koja je nominirana u stranoj valuti se odreduje u valuti u
kojoj je imovina nominirana i zatim preratunava po promptnom te€aju na kraju izvjestajnog razdoblja. Teéajne
razlike nastale preratunavanjem | priznate u dobiti ili gubitku se utvrduju na temelju amortiziranog troska
monetarmog sredstva. Ostale te€ajne razlike se priznaju u sklopu ostale svecbuhvatne dobiti.
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3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

g) Dugotrajna financijska imovina (nastavak)
Umanjenje financijske imovine

Financijska imovina, osim imovine po fer vrijednosti s iskazivanjem promjena fer vrijednosti u konsolidiranom
izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti, na svaki izvjetajni dan podvrgava se procjeni postojanja pokazatelja o
eventualnom umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz, kao posliedica jednog ili
vide dogadaja nakon pofetnog priznavanja financijskog sredstva, da je bilo utjecaja na buduce procijenjene
novéane tokove od ulaganja.

Kod neuvritenih dionica koje su svrstane u kategoriju imovine raspoloZive za prodaju, znacajan ili dugotrajniji pad
fer vrijednosti vrijednosnog papira ispod nabavne vrijednosti se smatra objektivnim dokazom umanjenja.

Kod sve ostale financijske imovine, ukljuujuci otkupive zapise svrstane u kategoriju imovine raspoloZive za
prodaju i potrazivanja temeljem financijskog najma, objektivan dokaz umanjenja moze ukljuciti:

» znatajne financijske potedkoce kod izdavatelja ili druge ugovorne strane ili

» kasnjenje u placanju ili neplacanje kamata ili glavnice ili

= izglede da ¢e stetajni postupak biti pokrenut protiv dunika ili da ¢e ga sam pokrenuti ili da ¢e kod duZnika
dodi do financijskog restrukturiranja.

Kod odredenih kategorija financijske imovine, kao Sto su petraZivanja od kupaca, imovina kod koje je procijenjeno
da nije pojedinagno umanjena se kasnije podvrgava procjeni umanjenja na kolektivnoj osnovi. Objektivan dokaz o
umanjenju portfelja potraZivanja moze ukljugiti iskustvo Grupe u naplati potraZivanja u proteklim razdobljima,
povectanje broja potraZivanja s kadnjenjem u naplati iznad 60 dana u prosjeku, kao i znatne promjene nacionalnih
ili lokalnih gospodarskih uvieta koji su u korelaciji s kadnjenjem u naplati potraZivanja.

Kod financijske imovine iskazane po amortiziranom tro$ku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvenog
iznosa sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih novéanih tokova diskontiranih primjenom izvome
efektivne kamatne stope na financijsko sredstvo.

Knjigovodstveni iznos financijskog sredstva se izravno umanjuje za gubitke zbog umanjenja kod sve financijske
imovine, izuzev potraZivanja od kupaca, kod kojih se knjigovodstveni iznos umanjuje kroz konto ispravka
vrijednosti. PotraZivanje od kupca koje se smatra nenaplativim se otpisuje s konta ispravka vrijednosti, a kasnija
naplata prethodno otpisanih iznosa se knjiZi na konto ispravka vrijednosti. Promjene knjigovodstvenog iznosa na
kontu ispravka vrijednosti se priznaju u konsolidiranom izvjestaju o svecbuhvatnoj dobiti.
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3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

a) Dugotrajna financijska imovina (nastavak)

lzuzev glavniénih instrumenata, ako se u iducéim razdobljima iznos gubitka zbog umanjenja smanji | smanjenje se
objektivno moZe povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja, prethodno priznati gubici zbog umanjenja se
ponistavaju kroz dobit ili gubitak do knjigovodstvenog iznosa ulaganja na datum ponistenja umanjenja kaji nije veci
od amortiziranog troska koji bi bio da umanjenje nije bilo priznato.

Glede viasnigkih udjela (dionica) gubici zbog umanjenja prethodno priznati u dobiti ili gubitku se ne ponistavaju
kroz dobit ili gubitak. Svako povecanje fer vrjednosti nakon gubitka zbog umanjenja se priznaje izravno u kapital,

Prestanak priznavanja financijske imovine

Grupa prestaje priznavati financijsko sredstvo samo ako je isteklo ugovorno pravo na novéane tokove po osnovi
sredstva, ako financijsko sredstvo prenese i ako svi rizici i sve nagrade povezane s viasnistvom nad tim sredstvom
vedim dijelom prelaze na drugi subjekt. Ako Grupa ne prenosi niti zadrZava gotovo sve rizike i nagrade povezane s
vlasnidtvom | ako i dalje ima kontrolu nad prenesenim sredstvom, priznaje svoj zadrZani udjel u sredstvu te
povezanu obvezu u iznosima koje eventualno mora platiti. Ako Grupa zadrZi vecim dijelom sve rizike i nagrade
povezane s viasnidtvom nad prenesenim financijskim sredstvom, to sredstvo nastavlja priznavati, zajedno s
priznavanjem posudbe za koju je dan kolateral, a koja je dobivena za prihode koje je primila.

h) Novac i novéani ekvivalenti

Novac se sastoji od novca u banci i blagajni. NovEani ekvivalenti obuhvacéaju depozite po videnju i orofene
depozite s rokom dospijeca do tri mjeseca.
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3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

i) Potrazivanja od kupaca i predujmovi

PotraZivanja od kupaca iskazuju se u iznosima utvrdenim u radunima ispostavijenim kupcima u skladu s
ugovorom, narudZbom, otpremnicom i drugim dokumentima koji su sluZili kao temelj za ispostavijanje ratuna,
smanjenom za ispravak vrijednosti nenaplativih potraZivanja.

Uprava provodi ispravak sumnjivih | spornih potraZivanja koja su dospjela preko godine dana, te na temelju
pregleda znadajnih, pojedinaénih iznosa ukljuéenih u potraivanja.

1] Zalihe

Zalihe sadrze uglavnom rezervne dijelove, materijal te proizvodnju i gotove proizvode, a iskazane su po niZoj
vrijednosti utvrdeno] usporedbom prosjeéne ponderirane cijene umanjene za ispravak vrijednosti zastarjelih i
prekomjernih zaliha, | neto oekivane prodajne vrijednosti. Uprava provodi ispravak vrijednosti zaliha na temelju
pregleda ukupne starosne strukture zaliha, te na temelju pregleda znatajnih, pojedinanih iznosa ukljugenih u
zalihe. Zalihe nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda iskazuju se u poslovnim knjigama po cijeni proizvodnje,
ukoliko je niza od neto prodajne cijene.

k) Strane valute

Financijski izvjestaji Grupe prezentirani su u valuti pimamog gospodarskog okruZja u kojem Grupa posluje,
odnosno u njegovoj funkcijskoj valuti. Nemonetame stavke iskazane po fer wvrijednosti u stranoj valuti
preratunavaju se primjenom tefajeva vaZecih na dan procjene fer vrijednosti. Nemonetame stavke iskazane u
stranoj valuti u visini povijesnog tro%ka se ne preraunavaju.

Tedajne razlike nastale podmirenjem novEanih stavki i njihovim ponovnim preratunavanjem iskazuju se u
konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti razdoblja. Te€ajne razlike nastale preratunavanjem nemonetarne
imovine iskazane po fer vrijednosti iskazuju se u konsolidiranom izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti razdoblja, osim
teéajnih razlika koje su nastale ponovnim preratunavanjem nemonetarne imovine raspoloZive za prodaju kod koje
se gubici i dobici priznaju izravno u glavnicu. Kod ove kategorije nenovtanih stavki se svaka dobit, odnosno svaki
gubitak nastao preratunavanjem takoder priznaje izravno u glavnicu.

1) Otpremnine, jubilarne nagrade i solidarne potpore
Kod planova definiranih mirovinskih primanja, troskovi primanja odreduju se metodom projicirane kreditne jedinice
na temelju aktuarske prociene koja se obavija na svaki izvjeStajni dan. Dobici i gubici nastali aktuarskom

procjenom priznaju se u razdoblju u kojem su nastali.

Tro§ak minulog rada priznaje se cdmah u onoj mjer u kojoj su prava na primanja vec ste¢ena. U suprotnom,
amortizira se razmjerno tijekom odredenog razdoblja sve do trenutka stiecanja prava na naknade
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) Otpremnine, jubilarne nagrade i solidarne potpore (nastavak)

Grupa daje zaposlenicima jednokratnu nagradu za dugogodiénje zaposlenje (jubilame nagrade), sclidame potpore
{u sluéaju smrti radnika, smri ¢lana u2e obitelji radnika, nastanka invalidnosti, nabave medicinskih pomagala, za
rodenje djeteta, za bolovanje duze od 90 dana i dr.) te naknadu za umirovijenje. Obveza i trosak ovih naknada se
odreduju koriste¢i metodu projekcije kreditne jedinice. Metoda projekcije kreditne jedinice uzima svako razdoblje
zaposlenja kao ostvarivanje prava na dodatnu jedinicu naknade | mjeri svaku jedinicu zasebno kako bi se
izratunala konaéna cbveza, Obveza temeljem primanja mjeri se po sadasnjoj vrijednosti buduéih novéanih tokova
primjenom diskontne stope koja je slitna kamatnoj stopi na drfavne obveznice izdane u valuti | na rok koji
odgovara valuti i procijenjenom trajanju obveze za primanja.

m)  Porez na dobit
Porezni rashod predstavlja zbirni iznos tekuce porezne obveze i odgodenih poreza.
Tekuci porezi

Tekuéa porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazane u konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti jer ne ukljuuje stavke prihoda i rashoda
koje su oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuca
porezna obveza Grupe izratunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja
na izvjestajni datum.

Odgodeni porezi

Odgodeni parez jest iznos za koji se ofekuje da ¢e po njemu nastati ocbveza ili povrat temeljem razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine | obveza u konsolidiranim financijskim izvjeStajima i pripadaju¢e porezne
osnovice koja se koristi za izratunavanje oporezive dobiti a obradunava se metodom bilanéne obveze. Odgodene
porezne obveze optenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna imavina se
priznaje u onoj mjeri u kojoj je vierojatno da ¢e biti raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje je moguce iskoristiti
priviemene razlike koje se odbijaju. Odgodene porezne cbveze | porezna imovina ne priznaju se po privremenim
razlikama koje proiziaze iz goodwilla ili poetnim priznavanjem druge imovine i obveza, osim kod poslovnog
spajanja, u transakcijama koje ne utjeu ni na poreznu niti raéunovodstvenu dobit.

Odgodene porezne obveze priznaju se na temelju oporezivih privremenih razlika koje nastaju po osnovi ulaganja u
ovisna i pridruzena drustva, odnosno udjela u zajednickim ulaganjima, osim ako Grupa nije u mogucnosti
kontrolirati ponistenje privremene razlike | ako je vjerojatno da se privremena razlika nece ponistiti u dogledno
vrijeme.
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m) Porez na dobit (nastavak)
Odgodeni porezi (nastavak)

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki izviestajni datum i umanjuje u onoj mjeri
u kojoj vise nije vjerojatno da ée biti raspoloZiv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne
imavine.

Odgodeni porez obradunava se po poreznim stopama za koje se ofekuje da ¢e biti u primjeni u razdoblju u kejem
te dodi do podmirenja obveze ili realizacije sredstva, temeljenim na i poreznim zakonima koji su na snazi ili u
postupku donosenja do izviestajnog datuma. Izratun odgodenih poreznih obaveza | imovine odrZava iznos za koji
se otekuje da ce nastati obaveza ili povrat, na datum izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako postoji zakonsko pravo da se tekuéom poreznom imovinom
pokriju tekuce porezne obveze te kada se odnose na porezne prihode koje utvrduje ista porezna uprava, a Grupa
namjerava sravniti svoju tekucu poreznu imovinu s poreznim obvezama.

Tekudi | odgodeni porez za razdoblje

Odgodeni porez knjizi se na teret ili u korist konsolidiranog izvjestaja o sveobuhvatno] dobiti, osim ako se ne
odnosi na stavke koje se knjize izravno u korist ili na teret glavnice, u kom slucaju se odgodeni porez takoder
iskazuje u okviru glavnice ili kada porez proizlazi iz poéetnog vodenja racuna kod poslovnog spajanja.

n)  Rezerviranja

Rezerviranje je priznato kad Grupa ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat
proslih dogadaja, te je vierojatno (vide da nego ne), da e odljev sredstava biti potreban da se podmiri ta cbveza, a
pouzdano se moie procijeniti iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na izvieStajni dan, te se uskladuju s
procjenom temeljenom na trenutno najboljim saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti novca znacajan,
iznos rezerviranja je sadasnja vrijednost troékova za koje se ofekuje da ¢e nastati kako bi se podmirila obveza,
utvrdenih koristenjem procijenjene bez riziéne kamatne stope kao diskontne stope. Kad se koristi diskontiranje,
svake se godine utjecaj diskontiranja knjiZi kao financijski trosak, te je iskazana vrijednost rezerviranja povecana
svake godine za proteklo vrijeme.
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3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

n)  Rezerviranja (nastavak)

lznos priznat kao rezerviranje odraZava najbolju moguéu procienu naknade koju ¢e biti potrebno isplatiti radi
namire sadasnje obveze na kraju izviedtajnog razdoblja, uzimajuéi u obzir rizike i neizviesnosti povezane s
obvezom. Ako se rezerviranje mjer koristedi procjenu novéanih tokova potrebnih za namiru sadainje obveze,
knjigovodstveni iznos obveze je sadasnja vrijednost tih novéanih tokova.

Kad se od trece strane ofekuje povrat nekih ili svih ekonomskih koristi koje su potrebne da bi se rezerviranje
namirilo, povezano potraZivanje se priznaje kao sredstvo ako je gotovo u potpunosti izvjesno da ¢e nadoknada biti
primljena te ako je iznos potraZivanja moguce pouzdano odrediti.

o)  TroSkovi posudbe

Troskovi posudbe koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradnji ili izradi kvalificiranog sredstva, a to je sredstvo
koje nuZno zahtijeva znacajno vrijeme da bi bilo spremno za svoju namjeravanu uporabu ili prodaju, dodaju se
trosku navedenog sredstva sve dok sredstvo vedim dijelom nije spremno za svoju namjeravanu uporabu i
prodaju. Prihodi od ulaganja zaradeni priviemenim ulaganjern namjenskih kreditnih sredstava tijekom njihovog
trosenja za kvalificirano sredstvo oduzimaju se od trokova posudbe koji se mogu kapitalizirati.

Svi drugi troskovi posudbe priznaju se u neto dobit ili gubitak razdoblja u kejem su nastali.

Kratkoroéne posudbe i zajmovi dobavljada se prikazuju po izvormno posudenom iznosu umanjenom za otplate.
Troak kamata tereti konsolidirani izvje3taj o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju na koje se kamata odnosi.

p)  Financijske obveze i glavnicki instrumenti koje je Grupa izdala
Razvrstavanje u obveze ii glavnicu

DuZniéki i glavniéki instrumenti se razvrstavaju ili kao financijske obveze ili u glavnicu, u skladu sa suétinom
LgOVOMog Sporazuma.
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] Financijske obveze i glavniCki instrumenti koje je Grupa izdala (nastavak)
Glavnicki instrumenti

Glavnitki instrument je ugovor koji pruza dokaz o ostatku udjela u imovini subjekta nakon oduzimanja svih
njegovih obveza. Glavnicki instrumenti koje je izdala Grupa se evidentiraju u iznosu ostvarenih prihoda, umanjenih
za direktne trodkove izdavanja.

Obveze temeljem ugovora o financijskoj garanciji

Obveze temeljem ugovora o financijskoj garanciji se poéetno mjere po fer vrijednosti | kasnije u vedem iznosu
usporedujuci:

= iznos obveze temeljem ugovora kako je utvrden u skladu s MRS-om 37 - Rezerviranja, nepredvidene
obveze | nepredvidena imovina |

s pofetno priznati iznos umanjen, ako je primjenjive, za kumulativnu amortizaciju priznatu u skladu s
politikama priznavanja prihoda.

Financijske obveze

Financijske obveze se klasificiraju ili kao financijske cbveze po fer vrijednosti kroz konsolidirani izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti ili kao ostale financijske obveze.

Financijske obveze po fer vrjednosti kroz iskazivanje promyjena fer vrjednosti kroz konsolidirani izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti.

Financijske obveze se svrstavaju u kategoriju obveza po fer vrijednosti kroz konsolidirani izvjestaj o sveocbuhvatnoj
dobiti ako su u posjedu radi trgovanja ili su odredene za takvo iskazivanje.

Financijska obveza se klasificira kao obveza namijenjena trgovanju ako:

» |e nastala prvenstveno radi reotkupa u bliskoj buduénosti, ili
« je sastavni dio utvrdenog portfelja financijskih instrumenata kojima Grupa upravija zajedno | ako je u
novije vrijeme odraZavala obrazac kratkoroénog ostvarivanja dobiti, ili

= je derivat koji nije odreden niti uSinkovit kao instrument zastite.
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3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

p)  Financijske obveze i glavnicki instrumenti koje je Grupa izdala (nastavak)

Financijske obveze po fer vrjednosti kroz iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz konsolidirani izvjestaj o
sveobuhvatnof dobili (nastavak)

Financijske obveze koje nisu namijenjene trgovanju mogu nakon pofetnog priznavanja biti odredene za
iskazivanje po fer vrijednosti uz iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj
dobiti ako:

+ se takvim odredivanjem ponistava ili znatno smanjuje nedosljednost u mjerenju ili priznavanju koja bi se u
suprotnom javila ili

» ako je financijska obveza dio grupe financijske imovine ili financijskih obveza ili cboje, kojom se upravija i
&iji rezultati se procjenjuju na osnovi fer vrijednosti, u skladu s dokumentiranom politikom Grupe za
upravljanje rizicima ili njenom strategijom ulaganja i ako se interne informacije o grupiranju prezentiraju na
toj osnovi ili

s ako je sastavni dio ugovora koji sadri jedan ili vise ugradenih derivativa i MRS 38 Financijski instrumenti:
priznavanje | mjerenje dopusta da se cijeli kombinirani ugovor (sredstvo ili obveza) odredi za iskazivanje
po fer vrijednosti na nagin da se promjene fer vrijednosti iskazuju u konsolidiranom izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti.

Financijske obveze po fer vrijednosti kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz konsolidirani izvjestaj o
svecbuhvatnoj dobiti, pri éemu se svaka dobit ili svaki gubitak priznaje u konsclidiranom izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Neto dobit ili gubitak priznat u konsolidiranom izviestaju o svecbuhvatnoj dobiti cbuhvaca i
kamate pla¢ene na financijsku ocbvezu. Fer vrjednost se odreduje na nagin opisan u biljesci 44 uz konsoidirane
financijske izvjestaje - Financijski instrumenti.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljuujuéi obveze po zajmovima i kreditima, pocetno se mijere po fer vrijednosti
umanjena| za trodkove transakcije

Ostale financijske cbveze kasnije se mjere po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamate, pri Cemu
se rashodi od kamata priznaju po osnovi efektivnog prinosa.

Metoda efektivme kamate je metoda kojom se izratunava amorizirani troSak financijske obveze i rashodi od
kamata rasporeduju tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
buduéi noviani odljevi diskontiraju tijekom ofekivanog vijeka financijske obveze ili kraceg razdoblja ako je
primjenjivo.

Prestanak priznavanja financijskih obveza

Grupa prestaje priznavati financijske obveze onda, i samo onda kad su obveze Grupe podmirene, ponistene ili su
istekle.
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q) Izvjeitavanje o poslovnim segmentima

Sukladno MSFI 8, Grupa je odredila poslovne segmente prema internim izvjestajima o sastavnim dijelovima Grupe
koje redovito pregledava glavni izvrsni donositelj poslovnih odluka kako bi se na segmente rasporedili resursi |
ocijenila uspjesnost njihovog poslovanja. Pojedinosti o poslovnim segmentima objavijene su u biljesci 5 uz
konsoldirane financijske izviestaje.

Grupa posebno prati i iskazuje poslovne rezultate osnovnih poslovnih segmenata Grupe. Segmenti djelatnosti
predstavijaju osnovu na temelju koje Grupa izvjestava o svom primarnom segmentu. Odredene financijske
informacije po poslovnim i zemljopisnim podrucjima, izloZzene su u biljesci 4 uz konsolidirane financijske izvjestaje.

| Potencijalne obveze

Potencijaine obveze nisu priznate u konsolidiranim financijskim izvjestajima. One se objavijuju, osim ako je
vierojatnost odljeva popratnih ekonomskih koristi mala. Potencijaina imovina nije priznata u konsolidiranim
financijskim izvjestajima, ali se objavijuje kad je priljev ekonomskih koristi izgledan.

5) Dogadaji nakon izvjeStajnog datuma

Dogadaji nakon izvjestajnog datuma koji pruZaju dodatne informacije o poloZaju Grupe na izvjestajni datum
(prepravke za knjizenje) knjize se u konsolidiranim financijskim izvjestajima. Dogadaji nakon izvjestajnog datuma
koji se ne knjize, objavljuju se u biliedkama kad su iznosi znacajni.

t) Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad je vjerojatno da ¢e nastati priljev ekonomskih koristi u Grupu i kad iznos prihoda moze biti
pouzdano mjerljiv. Prihodi od prodaje priznaju se umanjeni za poreze na promet i odobrene popuste. Prihodi od
pruZanja usluga se priznaju po odradenim danima rada. Rafun se izdaje na temelju ovjerene podloge narucitelja
za stvamo izvréene usluge do zadnjeg datuma u mjesecu.

Opis prihoda:

« prihodi od usluge opskrbe vodom sadrie prihode od prikljucenja, instalacije vodomjera, te stalne
mjeseéne naknade uvetano za stvarnu potrodnju temeljem procjene potrodnje, te uskladenje krajem
izvjestajnog razdoblja za stvarnu potroénju temeljem ofitanja;

« prihodi od usluga prijevoza sadrZe prihode od prodaje karata prema vaZecem cjeniku javnog gradskog
prijevoza za Grad Zagreb,

» prihodi od odrzavanja Cistoce | odvoza otpada sadrie prihode od obavljenih usluga giscenja i odvoza
ptpada kupcima prema vaZecem cjeniku za Grad Zagreb;
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)  Priznavanje prihoda (nastavak)

» prihodi od upravijanja i odrZavanja javnih cesta priznaju se u wvisini izvedenih usluga i radova sukladno
zakljugenim ugovorima s kupcima;
« prihodi od prodaje stanova priznaju se u trenutku kada je na kupca prenesen znagajan rizik i korist od
viasnistva, istovremeno s priznavanjem prihoda, priznaju i troSkovi prodaje (izgradnje) stanova,
» prhodi od skladidtenja i poslovnog najma priznaju se sukladno MRS-u 17 ravnomjemo u prihed na
temelju pravocrine metode tijekom razdobija najma.
i. Prihodi od prodaje proizvoda i roba priznaju se kada Grupa obavi isporuke kupcima, kada kupac
prinvati isporuéenu robu | kada je naplativost nastalih potraZivanja priliéno siguma. Prihodi od
prodaje proizveda i roba se priznaju kad su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

Grupa je na kupca prenijela sve znaéajne rizike i nagrade povezane s vlasnistvom nad robom

- Grupa ne zadrzava ni trajno sudjelovanje u upravijanju u mjeri koja se obiéno povezuje s
viasnigtvom ni stvarnu kontrolu nad prodanom robom

- iznos prihoda je mogucée pouzdano izmjeriti

- vjerojatan je priljev ekonomskih koristi u subjekt povezanih s transakcijom i
troskovi koji su nastali ili koji trebaju nastati temeljem transakcije mogu se pouzdano izmjeriti.

ii. Prhodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju dovrdenosti,
na osnovu udjela stvarmo obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti.

Stupanj dovrienosti ugovora se odreduje kako slijedi:

+« naknade za ugradnju instalacija se priznaju prema stupnju dovrsenosti instalacija, koji se odreduje kao dio
vremena koje je proteklo do kraja izvjestajnog razdoblja u odnosu na ukupno ofekivano vrijeme ugradnje

» naknade za servisiranje ukljuene u cijenu prodanih proizvoda priznaju se prema udjelu ukupnih troSkova
servisiranja prodanog proizvoda, na temelju broja obavijenih servisa na proizvodima koji su prodani u
prolosti

» prihodi temeljem ugovora o utrofenom vremenu | matenjalu se priznaju po ugovorenim jediniénim
cijenama za utro3ene sate rada, odnosno nastale direktne troskove.
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t) Priznavanje prihoda (nastavak)

iii.

Prihodi od drzavnih potpora obuhvadaju:

- potpore koje su povezane sa sredstvima, ukljuujuci nenovéane potpore po fer vrijednosti,
iskazuju se u konsoclidiranoj bilanci / konsolidiranom izviestaju o financijskom poloaju kao
odgodeni prihod, a u konsolidiranom izvjetaju o sveobuhvatnoj dobiti se kao prihod priznaju
tijekom razdoblja koridtenja i nuZno ih je sustavno povezati s odnosnim trodkovima (amortizacije),

- potpora koja se prima kao nadoknada za rashode ili gubitke koju su veé nastali ili u swvrhu izravne
financijske podrke subjektu bez daljnjih povezanih tro8kova, priznaje se kao prihod razdoblja u
kojem se moZe potraZivati.

Drzavne potpore se ne priznaju, osim ako ne postoji realno jamstvo da de Grupa ispuniti uvjete za
driavne potpore | da ¢e potpora biti primljena.

Pogodnast driavnog zajma odobrenog po kamatnoj stopi nizoj od trZidne se obradunava kao
drzavna potpora i iskazuje kao razlika izmedu primljenih sredstava i fer vrijednosti zajma na temelju
kamatnih stopa koje prevladavaju na trzistu.

Drzavne potpore kod kojih je osnovni uviet da Grupa nabavi, izgradi ili na neki drugi nacin stekne
dugotrajnu imovinu se priznaje u konsolidiranoj bilanci / konsolidiranom izvjestaju o financijskom
poloZaju kao prinodi budugih razdoblja i prenose u dobit ili gubitak sustavno i racionalno tijekom
korisnog vijeka predmetne imovine.

Ostale drzavne potpore se sustavno priznaju kao prihod kroz onoliko razdoblja koliko je potrebno
kako bi se sudelile s troskovima za Eije pokrice su namijenjene. PotraZivanja temeljem drZavnih
potpora s naslova nadoknade vec nastalih troSkova ili gubitaka ili radi pruzanja trenutaéne financijske
potpore Grupe bez bududih povezanih trodkova se priznaju u dobiti ili gubitak razdoblja u kojem
nastane potraZivanja po njima.

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnaovi, tako da se u obratun uzima
stvami prines na sredstvo.

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovijeno pravo na isplatu dividende.

u) Najmovi

Najmovi se svrstavaju u financijske najmove kad god se prema uvjetima najma gotovo svi rizici | nagrade povezani

5 vlasnistvom nad sredstvom prenose na najmoprimatelja. Svi drugi najmovi svrstani su u poslovne najmove.
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u) Najmovi (nastavak)
Grupa kao davatel] najma

Potrazivanja temeljem financijskih najmova se knjize kao potraZivanja u iznosu neto ulaganja Grupe u najam.
Prihodi od financijskog najma se rasporeduju na obracunska razdoblja kako bi odriavali konstantnu periodicku
stopu povrata na otvoreno stanje neto ulaganja Grupe temeljem najmova.

Prihodi od poslovnog najma se priznaju pravocrtno tijekom razdoblja najma. Poéetni direktni trodkovi nastali u fazi
pregovaranja | ugovaranja uvjeta poslovnog najma se pripisuju knjigovodstvenom iznosu predmeta najma |
priznaju pravocrino tijekom razdoblja najma.

Grupa kao korisnik najma

Imovina koja je predmetom financijskog najma priznaje se kao imovina Grupe po fer vrijednosti na pogetku najma
ili po sadasnjoj vrijednosti minimalnih placanja najma ako je ni2a. Povezana obveza prema najmodavatelju
iskazuje se u konsolidiranoj bilanci / konsolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju kao obveza temeljem
financijskog najma.

Plac¢anja temeljem najma se rasporeduju izmedu financijskih troSkova i umanjenja obveza za najam kako bi se
pstvarila konstantna kamatna stopa na preostali iznos cbveze. Financijski trogkovi izravno se knjize na dobifi ili
gubitak, osim ako se ne mogu izravno pripisati kvalificiranom sredstvu, u kom sluaju se kapitaliziraju u skladu s
optom politikam Grupe koja regulira kapitaliziranje troSkova posudbe. Nepredvidene najamnine se priznaju kao
rashod u razdoblju u kojem nastaju.

Maknade koje se placaju u okviru poslovnih najmova priznaju se kao rashod pravocrino tijekom trajanja najma,
osim ako neka druga sustavna osnova ne odrazava kvalitetnije vremensku dinamiku tro$enja ekonomskih koristi
od sredstva koje se dri u najmu. Nepredvidene najamnine temeljem poslovnih najmova se priznaju kao rashod u
razdoblju u kojem nastaju.

Poticaji primljeni za zakljuenje poslovnog najma se priznaje kao obveza. Ukupna korist poticaja se priznaje
pravocrino kao smanjenje troSka najma, osim ako neka druga sustavna osnova ne odrazava kvalitetnije
vremensku dinamiku trofenja ekonomskih koristi od sredstava koje se drZi u najmu.

v)  lzvedeni financijski instrumenti

Grupa ugovara razne izvedene financijske instrumente kako bi upravijalo svojom izloZenoscu riziku kamatne stope
i valutnom riziku, medu kojima su terminski devizni ugovor, kamatni swapovi | valutni swapovi.
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v) Izvedeni financijski instrumenti (nastavak)
Ugradene izvedenice

lzvedenice se potetno priznaju po fer vrijednosti na datum zakljuéenja ugovora o izvedenici | nakon toga se na
kraju svakog izvjestajnog razdoblja ponovno svode na fer vrijednost. Dobit ili gubitak proizasao iz svodenja na fer
vrijednost se priznaje u dobit ili gubitak, osim ako izvedenica nije odredena i u€inkovita kao zaétitni instrument, u
kom sluéaju vrijeme priznavanja u dobit ili gubitak ovisi o vrsti zaStitnog odnosa. Grupa odredene izvedenice
odreduje ili za zastitu fer vrijednosti priznate imovine ili priznatih financijskih obveza ili &vrsto preuzetih obveza
{za&tita fer vrijednosti), ili zastitu prognoziranih transakcija velike vjerojatnosti, ili zastitu od valutnog rizika po
Evrsto preuzetim obvezama (zastita novEanog toka), ili za za3titu neto ulaganja u inczemno poslovanje.

lzvedenice pozitivne fer vrijednosti se razvrstavaju u financijsku imovinu, dok se izvedenice negativne fer
vrijednosti klasificiraju u financijske obveze. Izvedenica se iskazuje u sklopu dugotrajne imovine ili dugoro€nih
obveza ako je preostalo razdoblje do dospijeca instrumenta dulje od 12 mjeseci i ako se realizacija imaovine,
odnosno namira obveze ne ofekuje u roku od 12 mjeseci. Ostale izvedenice se prezentiraju u sklopu kratkotrajne
imovine ili kratkoreénin obveza.

lzvedenice ugradene u druge financijske instrumente ili osnovne ugovore se obralunavaju kao zasebne
izvedenice ako njihovi rizici i njihova obiljeZja nisu usko povezani s onima iz osnovnog ugovora | ako se osnovni
ugovori ne vode po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti ili gubitku.

Ugradena izvedenica se iskazuje u sklopu dugotrajne imovine ili dugoro€nih obveza ako je preostalo razdoblje do
dospijeta hibridnoga instrumenta dulje od 12 mjeseci i ako se realizacija imovine, odnosno namira obveze ne
ofekuje u roku od 12 mjeseci. Ostale ugradene izvedenice se prezentiraju u sklopu kratkotrajne imovine ili
kratkoroénih cbveza.

Zastita fer vrijednosti

Promjene fer vrijednosti izvedenica odredenih i prihvatljivih kao za&tita fer vrijednosti odmah se knjize kroz dobit ili
gubitak, zajedno sa svim promjenama fer vrijednosti zasticenog sredstva ili zasticene obveze koje se mogu
povezati sa zaSticenim rizikom. Promjena fer vrijednosti zastitnog instrumenta i promjena zasticene stavke
povezana sa zasticenim rizikom se priznaju u konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatno] dobiti unutar stavke koja
se pdnosi na zastienu stavku.

Ratunovodstvo zastite prestaje kad Grupa ukine zastitni odnos, kad zaétitni instrument istekne ili je prodan,
raskinut ili izvrden, ili vie ne udovoljava kriteriima ratunovodstva zastite. Od toga datuma se uskladenje
knjigovodstvenog iznosa zasticene stavke povezano sa zasticenim rizikom amortizira kroz dobit ili gubitak.

w)  Usporedni iznosi

Usporedne informacije su po potrebi reklasificirane kako bi bile u skladu s prikazom tekuce godine.
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) Koristenje procjena pri sastavijanju konsolidiranih financijskih izvjestaja
Kljuttne prosudbe kod primjene radunovodstvenih politika

Kod primjene ratunovodstvenih politika Grupe, rukovoditelji trebaju davati prosudbe, procjene | izvoditi
pretpostavke o knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu vidljive iz drugih izvora. Procjene i s njima
povezane pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim &imbenicima. Stvarni
rezultati se mogu razlikovati od procjena.

Procjene | pretpostavke na temelju kojih su procjene izvedene kontinuirano se preispituju. lzmjene
radunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju revidiranja procjene ako izmjena utjeée samo na fo razdoblje ili
u razdoblju revidiranja procjene i u buducim razdobljima ako izmjena utjece | na tekuce i na buduca razdoblja.

Radi financijskog izvjestavanja Grupa neku svoju imovinu i neke svoje obveze mjeri po fer vrijednosti.

Grupa u procjeni fer vrijednosti imovine ili obveze koristi trZiSne podatke ako su dostupni. Ako ulazni podaci 1.
razine nisu dostupni, Grupa angazira neovisne ovliastene procjenitelje. Grupa usko suraduje s vanjskim ovladtenim
procjeniteljima u utvrdivanju metoda vrednovanija i varijabli koje ulaze u model fer vrijednosti.

Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i apreme i nemalerijalne imovine

Utvrdivanje korisnog vijeka imovine temelji se na povijesnom iskustvu sa sli€énom imovinom, kao i predvidenim
promjenama u gospodarskom okruZenju i &imbenicima vezanim za specifiénu industriju. Primjerenost
procijenjenog korisnog vijeka razmatra se jednom godisnje, ili kad god postoji naznaka znaCajnih promjena u
pretpostavkama. Vjerujemo da je ovo vaZna radunovodstvena procjena s obzirom na znagajan udio imovine koja
se amortizira u ukupnoj imovini, te bi utjeca] zna&ajnijih promjena ovih pretpostavki mogac bi biti materijalan
udinak za financijski polozaj i rezultate poslovanja Grupe.

Umanjenje vrijednosti dugotrajne imovine

Umanjenje vrijednosti se iskazuje u konsolidiranim financijskim izvjestajma Grupe u slufaju kad neto
knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja stvara novac prema$uje njen nadoknadivi iznos odnosno njenu
fer vrijednost umanjenu za troSkove prodaje ili vrijednost u uporabi, ovisno o tome 5to je vece. |zralun fer
vrijednosti umanjene za troskove prodaje provodi se temeljem raspoloZivin podataka iz povezanih prodajnih
transakcija po uobiGajenim tr2iSnim uvjetima slitne imovine ili vidljivih trZignih cijena umanjenih za dodatne
troskove otudenja imovine.

Izratun vrijednosti u uporabi temelji se na modelu diskontiranog novéanog tijeka. Najznacajnije pretpostavke za
utvrdivanje novéanog toka su diskontirane stope, terminske vrijednosti, wrijeme za koje se rade projekcije
novéanog toka, kao | pretpostavke i prosudbe koristene za utvrdivanje novéanih primitaka i izdataka.
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x) Koristenje procjena pri sastavljanju konsolidiranih financijskih izvjestaja (nastavak)
Raspolofivost oporezujude dobiti za kaju imovina odgodenog poreza moZe biti priznata

Imovina odgodenog poreza priznaje se za sve neiskoridtene porezne gubitke do mjere u kojoj je moguce da ce
porez na dobit biti raspoloZiv za iskoridteni gubitak. Znaajne prosudbe su zahtijevane u odredivanju iznosa
imovine odgodencg poreza koja se moZe priznati, temeljena na vjerojatnom izraéunu vremena | razini buduce
oporezive dobiti zajedno s buducom planiranom strategijom poreza, Tijekom 2015, godine izvréena su priznavanja
odgodene porezne imovine po raspoloZzivim poreznim razlikama. Knjigovodstveni iznos odgodene porezne
imovine prikazan je u bilie&ci 14 uz konsclidirane financijske izvjestaje.

Aktuarske procjene konstene za izraCun naknada | primanja zaposlenika

Trosak definiranih planiranih naknada je utvrden koriste€i aktuarske procjene. Aktuarske procjene ukljuéuju
utvrdivanje pretpostavki o diskontiranim stopama, buducim povecanjima dohotka i smrtnosti ili stopi fluktuacije.
Zbog dugoroéne prirode tih planova, te procjene su predmet nesigurnosti. Rezerviranja za naknade i primanja
zaposlenika iznose 216.011 tisuca kuna na dan 31. prosinca 2015. godine (na dan 31. prosinca 2014. godine:
ukupno 176.400 tisuca kuna) (vidi biljesku 28 uz konsolidirane financijske izvjestaje).

Posljedice odredenih sudskih sporova

Drugtvo | ovisna drudtva su stranke u brojnim parnicama i postupcima nastalim u uobigajenom obavljanju
poslovanja. Uprava koristi procjenu kada su najvjerojatnije posliedice tih aktivnosti procijenjene i rezerviranja su
priznata na dosljednoj asnovi (vidi biljesku 28 uz konsolidirane financijske izvjedtaje).

Umanjenje potraZivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca procienjuju se na svaki datum konsolidirane bilance / konsolidiranog izvjestaja o
financijskom poloZaju (i mjesecno) | umanjuju se prema procjeni vjerojatnosti naplate iskazanog iznosa.

Mjere fer vrijednosti i proces vrednovanja

Radi financijskog izvjestavanja Grupa neku svoju imovinu mjeri po fer vrijednosti.

Grupa u procjeni fer vrijednosti imovine ili obveze koristi trZisne podatke ako su dostupni. Ako ulazni podaci 1.
razine nisu dostupni, Grupa angaira neovisne ovlastene procjenitelje. Grupa koordinira proces vrednovanja | usko

suraduje s vanjskim ovlastenim procjeniteljima u utvrdivanju metoda vrednovanja i varijabli koje ulaze u model fer
vrijednosti.
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Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjeStaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2015,

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

y)  Statusne promjene

Kao dio statusnih promjena, te zakonski uvjetovanih postupaka, Drudtvo je izdvojilo djelatnost opskrbe vode
sukladno Zakonu o vodama. Sukladno Zakonu, postoje ograniéenja na komunalnim vodnim gradevinama i to:

+ ne mogu se opteretiti zaloZnim pravom, niti mogu biti predmetom ovrhe (&1.200 st.1.)

e ukoliko su u viasnidtvu javnog isporutitelja, ne ulaze u steajnu ili likvidacijsku masu, te se u slutaju
stefaja ili likvidacije javnog isporugitelja vodne usluge, izluéuju u viasnidtvo jedinice lokalne samouprave
(€1.200 st.2.)

= osoba privatnoga prava ne mozZe stedi vecinski poslovni udio u javnom isporutitelju vodne usluge koji je
ujedno vlasnik komunaine vodne gradevine. Ukoliko se to desi prestaje mu pravni status javnoga
isporutitelja vodnih usluga i nema pravo obavljati djelatnosti javne vodoopskrbe i javne odvodnje
(£1.200.st.3 i &1.202 st.3.)

S obzirom na navedenu politiku konsolidacije izloZenu u bilieci 3 b) te uviete koji su zadovolieni da bi se
navedena djelatnost ukljutila u konsolidirane financijske izvjestaje, Uprava Drustva je odludila da ova djelatnost
bude sastavni dio priloZenih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

4. ISPRAVCI KOJI SE ODNOSE NA RANIJE GODINE - PREPRAVKE KONSOLIDIRANIH FINANCIJSKIH
IZVJESTAJA ZA 2013. | 2014. GODINU

Tijekom 2015. godine, Grupa je ustanovila niZe navedene ispravke koji se cdnose na prethodna razdoblja zbog
tega Uprava smatra da takvi ispravci pridonose prikladnijem rafunovodstvenom prikazu. Promjene
raéunovodstvenih politika i ispravaka provedene su retroaktivno za konsolidirane financijske izvjestaje 2013. |
2014. godine, a njihovi uginci iskazani su u nize navedenim tablicama. S obzirom na prepravke ranijih razdoblja, a
u skladu sa zahtjevom Medunarodnog radunovodstvenog standarda 8 - Ralunovodstvene politike, promjene
ratunovodstvenih procjena i pogredke, Grupa je prikazala stanja za najranije prezentirano razdoblje, odnosno 1.
sijeénja 2014. godine.

Ulaganja u nekretnine — MRS 40

U 2015. godini izvréen je ispravak ratunovodstvene pogreske vezan za ulaganja u nekretnine, na nacin da se dio
nekretnina koje su se prethodno vrednovale po MRS 16 - Nekretnine, postrojenja i opreme, prate i vrednuju po
drugom ratunovodstvenom standardu MRS 40 - Ulaganja u nekretnine. Ispravak pogre3ke, u skladu sa
odrednicama MRS 8 - Racunovodstvene politike, promjene ratunovodstvenih politika i pogreSke, zahtjeva
retroaktivnu primjenu za prethodna razdoblja unazad,. U 2015. godini sve nekretnine koje spadaju u djelokrug
MRS 40, procijenjene su po fer vrijednosti od strane ovlastenog procjenitelja. Kako bi se udovcljilo zahtjevima
MRS 8., procjenitel] je procjenu nekretnina izvrSio na tri datuma: 31.12.2015. kao i retroaktivno na dane
31.12.2014. i 31.12.2013. Kako MRS 8 zahtjeva, bilo je potrebno uskladiti sve komponente za svako prezentirano
razdoblje, kao da se MRS 40 oduvijek primjenjuje, 3to je vidljivo u konsolidiranoj bilanci / konsolidiranim
izvjedtajima o financijskom poloZaju te konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti za 2013. | 2014. godinu.

Rezerviranja za primanja zaposlenika (solidarne potpore) - MRS 19

U skladu s odredbama Kolektivnog ugovora tijekom 2015. godine izvrSeno je rezerviranje razlike troskova
solidarnih potpora (za smrt radnika, smrt &lana u2e obitelji, nastanak invalidnosti, nabava medicinskih pomagala,
za rodenje djeteta, za bolovanje du2e od 90 dana i dr.) | otpremnina od neto kako je bilo prethodno iskazano do
bruto iznosa obveze te je navedena promjena provedena retroaktivno. Posljedica promjene ratunovodstvene
politike na konsolidiranu bilancu / konsolidirani izviestaj o financijskom poloZaju, te konsolidirani izviestaj o
sveobuhvatnoj dobiti za 2013. i 2014. godinu, navedene su U okviru ove biljeske.

Najmovi - MRS 17

U 2015. godini izvren je ispravak raunovodstvene pogreske vezan za ugovore o najmu koji su bili evidentirali
kao operativni najam a prema zahtjevima MRS 17 imaju obiljeZja financijskog najma. MRS 17 navodi da se najam
klasificira kao financijski ako je sada&nja vrijednost minimalnih budugih pladanja po ugovoru priblizno jednaka fer
vrijednosti imovine u najmu, Sto je karakteristiéno za navedene ugovore. Mavedeni ispravci provedeni su
retroaktivno, &to je vidijivo u konsolidiranoj bilanci / konsolidiranim izvjestajima o financijskom poloZaju te
konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti za 2013. i 2014. godinu.

Ostali ispravci

Ostali prepravci odnose se na obradun zateznh kamata po sudskim sporovima, ispravak vrijednosti materijalne
imovine u pripremi | nekurentnih zaliha te reklasifikacija. Ostali prepravel U najvecoj] su mien vezani uz pogresna
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Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

razgranitenja prihoda i rashoda na obraéunska razdoblja na koja se odnose a ufinci prethodno navedenih
preravaka navedeni su u okviru ove biljeske.

Uginak ovih ispravaka na iskazane rezultate poslovanja za 2013. i 2014. godinu prikazan je kako slijedi:

Originalno Rezultat Uginci

iskazan rezultat nakon prepravki prepravki

(u tisuéama kuna) {u tisucama kuna) (u tisucama kuna)

Dobit 2013. godine 42.416 66.165 23.749
Dobit 2014. godine 38.006 69.268 31.262
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2015.

4. INFORMACIJA O SEGMENTIMA

PRIHODI OD PRODAJE

Trziste Hrvatske
Tr#iste Europske unije

2015.

2014.
prepravijenc

(u tisuéama kuna)

(u tisucama kuna)

3.808.918 3.858.055
1.112 1.260
3.911.030 3.859.315

Sukladno MSFI 8, Grupa je odredila poslovne segmente prema internim izvjestajima o sastavnim dijelovima Grupe
koje redovito pregledava glavni izvréni donositelj poslovnih odluka kako bi se na segmente rasporedili resursi |
ocijenila uspjesnost njihovog poslovanja. Grupa je odredila poslovne segmente na temelju izvjestaja koje redovito
pregledava Uprava, a koristi ih za donoSenje strateSkih odiuka. Poslovni segmenti su oblikovani po kriterijima
dielatnosti podruZnica koji se nalaze u sastavu Grupe (vidi billeSku 1 uz konsolidirane financijske izviestaje), pri
temu je odredeno da jedanaest djelatnosti predstavijaju poslovne segmente, dok dvanaesti segment predstavija
sve ostale diglatnosti Grupe.

Poslovni segmenti su sljedeci:

10.
1,
12.

Distribucija vode

Prijevoz putnika

Odriavanje gistoce i odvoz otpada
Upravijanje | odrZavanje javnih cesta
Usluge parkiranja

Skladistenje i najam

Odlaganje i gospodarenje otpadom
Upravljanje objektima

Gradnja i prodaja stanova

Prodaja i distribucija plina

Prodaja lijekova

Ostale djelatnosti

Zagrebatki holding d 0.0, | ovisna drustva, Zagreb

49



Biljeske uz konsolidirane financijske izviestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015,

4. INFORMACIJA O SEGMENTIMA (NASTAVAK)

PRIHODI OD PRODAJE (NASTAVAK)

Slijedi analiza prihoda i rezultata Grupe po izvjestajnim segmentima koji su prikazani u skladu sa MSFI 8.
Prikazani prihodi od prodaje odnose se na prihode ostvarene prodajom vanjskim kupcima.

2015. 2014.

prepravijeno

(u tisuéama kuna) (u tisu¢ama kuna)

Prihedi od prodaje i distribucije plina 1.249.700 1.183.3565
Prihodi od prijevoza putnika 516.389 516.020
Prihodi od distribucije vode 430.115 434 085
Prihodi od odrZavanja &istoce | odvoza otpada 423.373 422399
Prihodi od upravijanja i odrzavanja javnih cesta 305.441 298.156
Prihodi od prodaje lijekova 250.187 248.944
Prihodi od upravijanja objektima 81.552 83.962
Prihodi od parkiranja 107.505 89.003
Prihodi od skladistenja i najma 72.398 79.412
Prihodi od odlaganja i skladistenja otpadom 25.571 17.104
Ostali prihodi 438.789 455.975
3.911.030 3.859.315

Zagrebacki holding d.o.0. i ovisna drustva, Zagreb 50



Bilje$ke uz konsolidirane financijske izvjetaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2015,

4. INFORMACIJA O SEGMENTIMA (NASTAVAK)
PRIHODI OD PRODAJE (NASTAVAK)

Ostali prihodi obuhvacaju sljiedece:

Prihodi od uredivanja i odrZavanja zelenih povrsina
Prihodi od trZznica

Prihodi od pogrebnih djelatnosti

Prihodi od usluga autobusnog kolodvora

Prihodi od organiziranja sajmova i kongresa

Prihodi od putnitkih agencija

Prihodi od najma telekomunikacijskih vodova | mreza
Prihodi od izdavatke djelatnosti

Prihodi od upravijanja i odrkavanja sportskih objekata
Ostali prihodi

Zagrebatki holding d.o.0. i ovisna drustva, Zagreb

2015.

2014,
prepravijeno

(u tisucama kuna)

(u tisuéama kuna)

164 877 189.096
74.314 74758
59.172 57.763
43.013 41.114
39.939 39.450
28.642 22.254
14.787 12.850

6.226 7.016

- 5964

7.819 5710

438.789 455.975
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Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjetaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015,

5. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

2014. 2014.
prepravljenoc
{u tisucama kuna) (u tisucama kuna)

Prihodi od subvencija i potpora 582.113 BB7.485
Prihodi od ukidanja odgodenog priznavanja prihoda 241.149 268.073
Vrijednosno uskladena potraivanja 136.643 105.859
Nerealizirani dobici iz promjene fer vrijednosti ulaganja u nekretnine 191.259 115.922
Prihedi od ukidanja rezerviranja 52 654 65.634
dobici od prodaje dugotrajne imovine, viskova i procjena 3233 13.660
Naplate Steta 9.266 B.917
Ostali poslovni prihodi 81.421 73.939

1.297.738 1.339.499

Prihodi od subvencija i potpora u najveco] mjeri ostvareni su od Grada Zagreba, a cbuhvacaju:

= financijske potpore iz proratuna Grada Zagreba za namjene koje su odobrene od Skupstine,

= financijske potpore za otplatu dospielih kredita (glavnice, kamata, naknada).

2015. 2014.

prepravijeno
Grad Zagreb Ostali Ukupno Grad Zagreb Ostali Ukupno
(u tisucama (u tisutama {u tisuc¢ama (u fisuéama (u tisucama (u tisucama
kuna) kuna) kuna) kuna) kuna) kuna)
ZET 515.076 17.592 532.668 620472 17.590 638.062
Ostali 42 964 6.481 49.445 42 B68 6.565 49 433
Ukupno £58.040 24.073 582.113 663.340 24.155 687.495

Prihodi od ukidanja odgodenog priznavanja prihoda iskazuju se u skladu s MRS 20 DrZavne potpore, tijekom
razdoblja koristenja | sustavno su povezani s odnosnim trofkovima (amortizacijom) - vidi biljeSku 3(t) uz
konsolidirane financijske izviestaje.

Nerealizirani dobici iz promjene fer vrijednosti ulaganja u nekretnine priznati su za nekretnine kojima je po
procjeni sudskog vijestaka u 2015. godini povecana fer vrijednost, istodobno je priznato | 180.346 tisuca kuna
(2014. godina: 28.537 tisuéa kuna) nerealiziranih gubitaka iz promjene fer vrijednosti ulaganja u nekretnine za
nekretnine kojima je smanjenja fer vrjednost tako da je neto promjena fer vrijednosti ulaganja u nekretnine kroz
dobit il gubitak 10.913 tisu¢a kuna (2014. godina: 87 385 tisuca kuna) neto nerealiziranih dobitaka (vidi biljesku 17
uz konsolidirane financijske izviestaje).

Zagrebatki holding i ovisna drustva d.o.o., Zagreb 556




Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

5. OSTALI POSLOVNI PRIHODI (NASTAVAK)

Prihodi od ukidanja rezerviranja u najvecoj mjeri se odnose na:

2015.

2014,
prepravijeno

(u tisuéama kuna)

(u tisuéama kuna)

a) za primanja zaposlenika 6.005 28,6680
b) po sudskim sporovima po procjeni cdvjetnika 12.294 11.687
c) za godiénje odmore i ostalo 34.355 25287
52.654 65.634

Prihodi od naplate Steta, ugovornih kazni i drugih prihoda u najveco] mjeri se odnose na.
2015. 2014,
prepravijenc

{u tisucama kuna)

(u tisuéama kuna)

Prihodi od naplacenih Steta i ugovornih kazni 5.882 7.259
Ostalo (prihodi od otpisa obveza, odobrenih popusta i sl.) 3.284 1.658
9.266 8.917

Prihodi od naplacenih Steta | ugovomih kazni u zna€ajnoj mjeri se odnose na podruZnicu ZET u iznosu od 2.715

tisuéa kuna (2014. godina: 4.519 tisuéa kuna) za naplatu Steta od esiguravajucih drustava,

Ostali poslovni prihodi obuhvacaju prihode iz interne realizacije, prhode od viSkova te ostale nespomenute

prihode.

Zagrebatki halding 1 ovisna drudtva d.o.o., Zagreb
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2015.

6. MATERIJALNI TROSKOVI | USLUGE

Trogkovi sirovina | materijala

Troskovi utrodene energije

Otpis sitnog inventara

a) Ukupno materijalni froskovi

b) Promjena vrijednosti zaliha proizvodnje i gotovih prozvoda
c) Trogkovi prodane robe

Usluge najamnina i zakupnina

Usluge odrZavanja

Komunalne usluge i naknade

Troskovi kooperanata

Intelektualne usluge

Trogkovi prijevoznih usluga

Premije osiguranja

Usluge cbrade podataka i odrZavanja raCunanih programa
Usluge reklame i promidZbe

Bankowne usluge i trodkovi platnog prometa

Ostale vanjske usluge

d) Ukupno vanjske usluge

2015.

(u tisucama kuna)

2014.
prepravijeno
(u tisuéama kuna)

222428 241.101
225183 244999
15.666 20.129
463.277 506.229
-1.168 -801
1.146.151 1.166.941
39.151 49.366
167.244 184.432
97.868 107.617
52.891 63.140
26.059 26.516
42954 54 366
30.551 33.204
37.337 31.895
24486 3.808
11.662 8.692
109.592 B2618
617.755 645754
2,226.015 2.318.123

Materijalni trodkovi i usluge manji su u neto iznosu za ukupno 92.108 tisuca kuna u odnosu na 2014. godinu. Do
smanjenja materijalnih troskova dodlo je na poziciji troSkova prodane robe od Cega se najveci dio odnosi na
nabavnu vrijednost prodanog plina u drustvu GPZ Opskrba d.o.0. Ostatak smanjenja materijalnih troskova odnosi
se najvecim dijelom na tro3kove utroSene energije sirovina | materijala, najamnina i zakupnina, kooperanata i

bankovnih usluga, najvecim dijelom zbog smanjenja cijena energenata.

U 2015. godini trodkovi usluga revizije iznose 1.145 tisuca kuna (2014, godina 1.269 tisuca kuna), troskovi usluga
poreznog savjetovanja iznose 1.546 tisuca kuna (2014. godina 1.908 tisuca kuna) i iskazani su u okviru troskova

intelektualnih usluga.

Zagrebacki holding i ovisna drutva d.o.o., Zagreb
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Bilje$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

T. TROSKOVI OSOBLJA

Trogkovi neto placa i naknade
Troskovi poreza i doprinosa

Naknade trofkova zaposlenima i izdaci za ostala materijalna prava

Broj zaposlenih na 31. prosinca

2015. 2014.
prepravijeno

(u tisucama kuna) (u tisutéama kuna)
841.436 864.578

557.212 592 006

113.813 232.498
1.512.561 1.689.082

10.646 10.263

Ukupni troskovi osoblja u 2015. u odnosu na 2014. bilieZe neto smanjenje za iznos od 176.521 tisuca kuna, pri
éemu trodkovi placa bilje2e smanjenje za iznos od 57.936 tisuca kuna, a materijaina prava zaposlenih smanjenje

za iznos od 118.585 tisuéa kuna.

Troskovi izdataka za materijalna prava zaposlenika smanjeni su u neto iznosu za 118.585 tisuéa kuna u odnosu
na 2014. godinu. U strukturi materijainih prava najvece smanjenje odnosi se na smanjenje troskova otpremnina
{(2015. isti iznose 6.481 tisuca kuna, a 2014. 121.667 tisuta kuna), smanjeni su troSkovi naknada prijevoza
zaposlenika s posla i na posao za iznos od 1.643 tisu¢a kuna te troSkovi prigodnih nagrada i darova radnicima za

iznos od 2.076 tisuca kuna.

8. AMORTIZACIJA

Amortizacija nekretnina, postrojenja | opreme (biljeska 16)
Amortizacija nematerijaine imovine (biljeska 15)

Zagrebatki holding | ovisna drustva d 0.0, Zagreb

2015. 2014.
prepravijeno

{u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
534.690 564 663

13.515 13.481

548.205 578.144
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Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013,

9. VRIJEDNOSNO USKLADENJE KRATKOTRAJNE | DUGOTRAJNE IMOVINE

Vrijednosno uskiadenje kratkotrajne imovine
Vrijednosno uskladenje ulaganja u nekretnine
Vrijednosno uskladenje ostale dugotrajne imovine

10. REZERVIRANJA ZA RIZIKE | TROSKOVE

Rezerviranja za zapocete sudske sporove

Rezerviranja za neiskoristene dane godisnjeg odmora
Rezerviranja za troSkove zbrinjavanja glomaznog otpada
Rezerviranja po MRS 19 za primanja zaposlenih
Rezerviranja za sanaciju prirodnih bogatstava

Zagrebadcki holding | ovisna drutva d.o.o.. Zagreb

2015.

2014.
prepravijeno

(u tisutama kuna)

(u tisucama kuna)

257.315 192.063
180.346 28.537
23658 19.097
461.319 239.697
2015. 2014.
PERRAVIERIO

(u tisucama kuna)

(u tisuéama kuna)

48.613 40.596

28.840 24.400
10.848 11.801

48.728 26.850

2.488 2210
141.617 105.857
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2015,

11. OSTALI POSLOVNI RASHODI

2015.

2014.
prepravijenc

{u tisucéama kuna)

(u tisuéama kuna)

Upravni i sudski troskowi 21175 14.625
Porezi i doprinosi neovisni o rezultatu 6.182 6.517
Clanarine strukovnim zajednicama 5.753 5.811
Reprezentacija 1.407 1.087
Spomenitka renta i troskovi zastite okolisa 969 1.108
Troskovi struéne literature 903 875
Maknade &lanovima Nadzormog odbora 973 928
Ostali troskowvi 601 2.164
Kazne, penali i naknade Steta 30.704 32.883
Sada&nja vrijednost rashodovane i prodane imovine 2.262 5626
Otpisana potraZivanja 1.678 2.867
Darovanja, donacije i sponzorstva 3.356 2.505
Ostali poslovni rashodi 2579 23.080

101.754 100.187

Rashodi od naknada Steta u najveco] mjeri se odnose na podruZnicu ZGOS za eko rentu koja se placa po cijeni od

65 kn/toni odloZenog komunalnog otpada na odlagalistu Jakusevac,

Ostali poslovni rashodi odnose se na manjkove, nabavnu vrijednost prodanih zaliha, naknadno utvrdene troSkove |

ostale nespomenute rashode.

Zagrebacki holding | ovisna drustva d.o.0., Zagreb



Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

12. FINANCIJSKI PRIHODI

Financijski prihodi iz odnosa s nepovezanim drustvima
Financijski prihodi iz odnosa s povezanim drustvima
Ostali financijski prihodi

Financijski prihodf odnose se na:

Prihodi od kamata

Pozitivne te€ajne razlike
Ostali financijski prihodi

2015.

2014,
prepravijeno

{u tisuéama kuna)

(u tisu¢ama kuna)

83.930 60843
134 362 143.541
6.57T1 55.663
224.863 260.047
2015. 2014.
prepravijeno

{u tisucama kuna)

(u tisuéama kuna)

159.445 170.849
43.881 16.814
21.437 72.284

224.863 260.047

Meto razlika pozitivnih | negativnih tecajnih razlika u 2015. godini iznosi 12.954 tisuca kuna prihoda od pozitivnih
tecajnih razlika (2014. godina 24.280 tisu¢a kuna rashoda od negativnih tecajnih razlika).

Ostali financijski prihodi u najvec¢aj mjeri se odnose na prihode nastale diskontiranjem potrazivanja i obveza te na

ostale financijske prihode.

Zagrebatki holding i ovisna drustva d.o.0., Zagreb
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrila 31. prosinca 20135,

13. FINANCIJSKI RASHODI

Financijski rashodi iz odnosa sa nepovezanim drustvima
Ostali financijski rashodi

Financijski rashodi odnose se na:

Kamate
Negativne tetajne razlike
Ostalo

2015.

2014.
prepravijeno

(u tisucéama kuna)

(u tisuéama kuna)

292.055 336.472
6.808 4.408
298.863 340.880
2015. 2014.
prepravijeno

(u tisucama kuna)

(u tisuéama kuna)

Zagrebaki holding i ovisna drustva d 0.0, Zagreb

260.825 284722

31.027 41.094

6.911 5.064

298.863 340.880
63



BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

14. POREZ NA DOBIT

Grupa nije porezni obveznik vec su to njezine tlanice. Porez na dobit se obrafunava primjenom stope od 20% na
oporezivu dobit,

Porez na dobit priznat u dobiti ili gubitku

2015. 2014,
prepravljeno

(u tisucama kuna} (u tisucama kuna)

Porezni rashod obuhvaca:

Tekudi porez tekuce godine (30.371) (13.637)
Odgodene porezne troskove temeljem nastanka i ponistenja 8.065 (3.986)
priviemenih razlika i ) '

Ukupno porezni rashod (22.306) (17.623)

Odnos izmedu radunovodstvene dobiti | poreznog rashoda tekuce godine:

2015. 2014.
prepravijeno

(u tisuéama kuna) (u tisutama kuna)

Dobit prije oporezivanja 143.286 86.892
Porez na dobit po stopi od 20% (2014: 20%) 28.659 17.378
Uéinak trajnih razlika (neto) (14.418) 4.231
Utinak privremenih razlika priznatih kao odgodena porezna imovina 8.065 -

Utinak ukidanja priviemenih razlika ranije priznatih kao odgodena

st - 5.122
porezna imovina
Uginak nepriznatih i neiskoristenih poreznih gubitaka - (9.108)
Porezni rashod priznat u dobit ili gubitak 22,306 17.623

Zagrebacki holding | ovisna drustva d.o.o., Zagreb G4
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

15. NEMATERIJALNA IMOVINA

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijenc prepravijeno

(u tisuéama kuna) {u tisucama kuna) {u tisucama kuna)

Mabavna ili procijenjena vrijednost 212 465 213.168 214,138
Ispravak ili umanjenje vrijednosti (180.626) (170.901) (157.696)
31.839 42.268 56.442

Struktura nematerijalne imovine dana je u nastavku:

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijeno
(u tisutama kuna) (u tisucama kuna) (u tisucama kuna)

Patenti, koncesije | slitna prava 17.393 23114 23.835
Nematerijalna imovina u pripremi 6.178 5911 15.283
Ostala nematerijalna imovina B.268 13.243 17.324
31.839 42.268 56.442

Zagrebacki holding | ovisna drustva d.o.o., Zagreb 67



g9

geJBez 'emsnip eusino | ‘'o'o'p Buipjoy nigegaibez

6£8°LE 9L1'9 1928 96¢°L1 §L0ZZLLE olums
89Z°ZY 0L6'S £vZ'el SLLET ‘LOZ'Z) LE aluels
Zyy'9s Z82'SL vze'llL 9¢8'€Z ‘¥10Z°10° L0 afuels
L1SONQ3ri¥A YNIALSAOAODIFNA OL3IN
§Z9°081 LI6Y SEE'90L £.£°69 ‘5L0Z°ZL LE alums
(162°¢) - (2) (682°€) slepoud | eluapnjo 'ipouysey
SLSCL s 66¥'G oLo'g elieziuowy
L06'0LL LIEY 8£8°001 9¥1L'S9 vL0Z'ZL'LE olumis
(sze'z) . (gore) (ogg) enjsrup eluefenpzi [esafin
(L9g2) . (ov¥) (L28°1) slepoud | efuapnio 'Ipousey
- - ) (1) (eu / es 1soualud) slioeysepey
LI6'Y LBt = . aluapeysn ousoupalup
18¥'EL - 006°S 185 efoeziyowy
$69°.51 - Z¥8°'L6 £58°65 ‘¥L0Z°10° L0 aluels
ILSONQIrINA IrNICNYINN | MYAYNAS]
yov'Ziz £60°LL Z09'PLL 69.°98 ‘gL0Z°Z1°LE alueys
(s6L'v) (8g6) (€) (vog'e) alepaid | eluspnjo 'Ipoysey
vhL (685°L) 9¢¢ L6E'L waudud n aumow es soualud
9p6'c €482 88l 516 aneqeu anonN
691'ELZ L2801 LBO'FLL 19Z'88 ‘vL0Z'Z1'LE fuels
(9zg'z) - (Gor'Z) (1og) ensrup efuefeapz lesafin
(99£°z) - (6E¥) (226°L) alepoud | eluspnio ‘Ipousey
(L6£°L) (cog9) rrd M8 FreY iwuasdud n aulnow es soualug
129'S 8OV Z 169 9152 SABQEU SAON
LELYLE z8z'sl 991L°GLl 689°C8 "PLOZ'LO0°LO Bluelg
LSONOIr¥A YNAVEYN
BUAOLL] wasdud n BUjAOLU| eaesd eje)SO | {euny ewensy n)
eujefjsajewau BUIAOLY eujefjiaewau aliouaay
oudmjin eujelusjewsn e|e}s0 ‘nuajed

(MYAVLSYN) YNIAOWI YNTVMIEILYININ 'St

‘610z Bowisoid ‘L ¢ ejiginez of efoy nuipob ez
(yeaejseu) adnio afejsalazi ayslioueuly auespljosuoy zn aysaliig



Bilje$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015

16. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nabavna ili procijenjena vrijednost
Ispravak ili umanjenje vrijednosti

Predujmovi
Ukupno

31.12.2015.

31.12.2014.
prepravijeno

31.12.2013.

prepravijeno

{u tisuéama kuna)

{u tisu¢ama kuna)

(u tisucama kuna)

Struktura nekretnina, postrojenja i opreme:

Gradevinski objekti

Zemljiste

Alati i transportna sredstva
Materijalna imovina u pripremi
Postrojenja i oprema

Bioloska imovina

Ostala materijaina imovina

Kretanje predujmova:

Pocetno stanje
Povecanje
Smanjenje
Zakljuéno stanje

23.452.192 22.121.466 22.111.850
(8.606.938) (8.130.535) (7.802.398)
13.845.254 13.990.931 14.309.452
3.458 3.877 - 5.727
13.848.712 13.994.808 14.315.180
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijeno

{u tisuéama kuna) {u tisu¢ama kuna) (u tisuéama kuna)
6.389.023 6.572.851 6.853.253
4 637.417 4472 821 4 495 217
1.728.091 1.798.921 1.933.235
811.649 833.375 638.335
229.042 262 855 339.136

- - 21

50.032 50.108 50.275
13.845.254 13.990.931 14.309.452
2015. 2014. 2013.
prepravljeno prepravijeno

(u tisuéama kuna) (u tisuéama kuna) | (u tisuéama kuna)
3.877 5.727 52.897

{419) {1.850) (46.970)

3.458 3.877 5.727

&9

Zagrebatki holding d.o.o0. | ovisna drustva, Zagreb
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015

16. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

Viasnistvo nad zemljistem i gradevinskim objektima

Grupa je u procesu upisa zemljista i gradevinskih objekata u odgovarajuce registre kojima se dokazuje viasniStvo.
Kako pojedine opéinske zemljisne knjige nisu u potpunosti sredene, proces uknjitbe traje duZe nego kod
novoizgradenih objekata. Viasnik Grad Zagreb, dao je znafajan dio imovine na upravijanje Grupi. Status te
imovine jog nije u potpunosti reguliran. Dio imovine je od osnivanja Grupe uknjizen, a za preostalu imovinu traje
postupak riegavanja trenutnog statusa.

U nastavku se nalazi tablica s statusom vlasnistva zemljista:

Zemljista (revalorizirana vrijednost) 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravljeno prepravljeno

{u tisu¢ama kuna) (u tisuéama kuna) (u tisu¢ama kuna)

Knjizno 2.691.543 2.691.543 2.691.543
Vanknjiino 1.645.640 1.718.278 1.803.674
4.637.417 4.472.821 4.495.217

Zagrebacki holding d.o.o. | ovisna drustva, Zagreb 71



Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

16. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)
Provjera ostatka vrijednosti

U skladu sa zahtjevima MRS-a 16 (Nekretnine, postrojenja | oprema) koji je na snazi za tekuce obracunsko
razdoblje, Grupa je provjerila ostatak vrijednosti za potrebe obrafuna amortizacije. Pregledom nije utvrdena
potreba za uskladivanjem ostatka vrijednosti za tekuce i prethodna razdoblja.

Umanjenje vrijednosti imovine

Sukladno MRS-u 36, kada postoje naznake za umanjenje vrijednosti imovine, iskazana vrijednost trebala bi se
usporediti s povrativom vrijedno3cu, te bi iznos povrativog trebac biti otpisan. Povrativi iznos je vedi iznos
usporedujuéi (i) neto prodajnu cijenu ako se imovina moZe prodati i (i) "vrijednost u uporabi te imovine”, koja
predstavija neto sadasnju vrijednost buducih novEanih tokova temeljenih na razumnim | potkrepljivima
pretpostavkama i najboljim saznanjima Uprave o buducim ekonomskim uvjetima poslovanja i planovima. Uprava
vieruje da je iskazani iznos materijalne i nematerijalne imovine u prethodnoj tablici moguce povratiti poslovanjem
kroz buducée razdoblje.

Nekretnine i pokretnine u zalogu

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.

prepravijenc prepravljenc

{u tisuéama kuna) (u tisucama kuna) (u tisucama kuna)

Osiguranje kredita zalogom nekretnina 58.840 67.531 75.861
58.840 67.531 75.861

Kapitalizacija troSkova posudbe po MRS 23

U 2015. godini Grupa je kapitalizirala 316 tisuca kuna troskova posudbe (2014. godine: 8,228 tisu¢a kuna, 2013,
godine: 7.580 tisuca kuna).

Zagrebacki holding d 0.0. i ovisna drustva, Zagreb 72




Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2015,

17. ULAGANJA U NEKRETNINE

Stanje 1. sije€nja
Prodaja

Donos sa nekretnina, postrojenja i opreme
Smanjenje fer vrijednosti kroz kapital
Povecanje fer vrijednosti kroz RDG (neto)
Prijenos na nekretnine postrojenja i opremu
Povecanje za nova ulaganja

Stanje 31. prosinca

31.12.2015.

31.12.2014.
prepravijeno

31.12.2013.

prepravijeno

{u tisutama kuna)

(u tisucama kuna)

(u tisucama kuna)

2,043.359 1.958.780 2.764.386
(14.146) (948.203)

4.053 35.222 17.700
(22.296) .

10.913 87.385 78.962
(100.027) (1.841) "
; 255 45.935
1.958.298 2.043.359 1.958.780

Tijlekom 2015, godine, obavljeno je fer vrednovanje ulaganja u nekretnine na temelju procjene kvalificiranog
procjenitelja ovlastenog za procjenu vrijednosti nekretnina pri éemu su utvrdeni dobici uslijed promjene fer
vrijednosti u iznosu od 10.913 tisuéa kuna (2014. godina: dobitak od 87.385 tisuca kuna), koji su ukljuceni u

konsolidirani izviestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

Zagrebacki holding d 0.0, | ovisna drustva, Zagreb
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015,

18. OSTALA FINANCIJSKA IMOVINA

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijenc prepravijeno
{u tisucama {u tisucama (u tisucama
kuna) kuna) kuna)
Kratkorotni dio
Ulaganja do dospijeéa po amortiziranom trosku 230.188 66.609 28.934
230.188 66.609 28.934
Dugoroéni dio
Ulaganja do dospijeéa po amortiziranom trosku 126 .517 116.439 115.993
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 12.741 12.300 7.533
Financijska imovina koja se vodi po fer 876 B28 454
wrijednosti
140.134 129.567 123.980
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijenc prepravijeno
(u tisuéama kuna) (u tisuéama kuna) {u tisuéama kuna)

Financijska imovina koja se vodi po fer

vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka a7re 828 454
{ulaganja u dionice)

Kratkoroéni dio i 4
Dugoroéni dio 876 828 454

U okviru ulaganja u dionice evidentirana je financijska imovina (dionice) koja se vedi po fer vrijednosti uz prikaz
promjena fer wrijednosti kroz konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti. Iskazane dionice odnose se na
manjinski udjele u vlasnidtvu Zagrebatke banke d.d. | Samoborske banke d.d. prema kojima Grupa nema

znatajnijeg utjecaja.

Zagrebactki holding d.o.0. | ovisna drustva, Zagreb
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Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

18. OSTALA FINANCIJSKA IMOVINA (NASTAVAK)

Dugoroéni depoziti i ostala financijska imovina

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijenc prepravijenc
; {u tisucama (u tisuéama
(u tisuéama kuna) kuna) kupa)
g':':d";ﬁf“ s dospijecem duzim od jedne 126.517 116.439 115.993
Depoziti s dospijeéem do jedne godine 222 137 58.642 21.772
Ostale vrijednosnice koje se drze do 8.051 7 087 7162
dospijeca
356.705 183.048 144.927
Kratkoroéni dio 230.188 66.609 28.034
Dugoroéni dio 196 517 116.439 115.993
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijeno
{u tisucama kuna) (u tisuc¢ama kuna) {u tisuéama kuna)
Financijska imovina raspolodiva za prodaju 12.741 12.300 7.533
Kratkorocni dio 2 .
Dugoroéni dio 12.741 12.300 7.533
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Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavréila 31, prosinca 2015.

19. DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA

Dugoroéni dio
Potraivanja od povezanih strana

PotraZivanja po zajmavima

Potrazivanja po ulaganju u drZzavne obveznice
PotraZivanja po osnovu prodaje na kredit
Ostala potraZivanja

Kratkoro&ni dio - biljeSka 21 i biljeSka 25
PotraZivanja od povezanih strana (biljeska 21)

PotraZivanja po zajmovima (biljeska 25)
PotraZivanja po osnovu prodaje na kredit (biljeska
25)

Ostala potrazivanja (biljeska 25)

Zagrebatki holding d.o.o. | ovisna drustva, Zagreb

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijenc prepravijeno

(u tisucama (u tisuéama (u tisuéama
kuna) kuna) kuna)
1.437.091 1.604.428 2.361.504
17.316 12.307 13.670

= 14.005 13.928

11.077 12.120 14.120
550.513 581.936 621.035
2.015.997 2.224.796 3.024.257
221.943 214,475 202.1865
958 B.151 7.816

1.088 1.960 1.361
28.620 27.899 27.498
252.620 250.485 238.838
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjetaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

19. DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA (NASTAVAK)

U okviru dugoroénih potraZivanja od povezanih strana evidentirana su potraZivanja za isporutene radove | usluge

te dani zajmovi povezanim stranama.

Dugoroéna potraZivanja od povezanih drustava

PotraZivanja od ¢lana drustva
Diskont nedospjelih potraZivanja

Kratkoroéni dio (biljeska 23)

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijenc prepravijenc

(u tisuéama kuna) {u tisucama kuna) {u tisu¢ama kuna)
1.681.438 1.831.598 2.797.660
(22.405) (12.685) (233.991)
1.6569.033 1.818.903 2.563.669
221.943 214.475 202.165
1.437.091 1.604 428 2.361.504

Dugorocni dio

PotraZivanja od &lana drustva odnose se na potraZivanje od Grada Zagreba za preuzeta jamstva po dugorocnim
kreditima podruznice ZET u iznosu od 192.102 tisuca kuna (2014. godine: 299.661 tisuca kuna, a 2013. godine:
405.292 tisuéa kuna), na potraZivanja od Grada Zagreba za financiranje 50%-tnih troskova najma sporiskog
objekta Arena Zagreb u iznosu od 577197 tisuca kuna (2014. godine: 606.789 tisuca kuna, a 2013. godine:
643.329 tisuta kuna), potraZivanje od grada Zageba po ugovorima o najmu u iznosu od 832453 tisuCa Kuna
(2014. godine: 909.901 tisuc¢a kuna, a 2013. godine 978.157 tisuca kuna) dok se ostatak odnosi na potraZivanja
po trojnim ugovorima iz projekta Podbrezje, (2013.godine: 534 387 tisuca kuna odnosi se na potraiivanje za
prodane stanove i poslovne prostore Gradu Zagrebu na rok od 10 godina, u 2014. godini navedeno potraZivanje je

prodano).

PotraZivanje po ulaganju u drzavne obveznice

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravljeno prepravijenc
(u tisuéama {u tisucama {u tisucama
kuna) kuna) kuna)
PotraZivanje za ulaganje u drzavne obveznice 17.463 17.454 17.401
Eé:vrgzzilé:ﬂjadnusti ulaganja u drzavne (17.463) (3.449) (3.473)
- 14.005 13.928

Kratkoroéni dio #
Dugoroéni dio 14.005 13.928
Zagrebacki holding d.o.0. | ovisna drustva, Zagreb 77



Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

19. DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA (NASTAVAK)

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.

prepravijeno prepravijeno

{u tisutama (u tisuc¢ama (u tisucama

kuna) kuna) kuna)

Dani dugoroéni zajmovi nepovezanim 20.992 26,013 9,498
drustvima

Dani dugoroéni zajmovi upravi | zaposlenicima 11.786 13.151 14.821

Ispravak vrijednosti danih zajmava (14.504) (30.708) (32.833)

18.274 18.458 21.486

Kratkorocni dio 958 6.151 7.816

Dugoroéni dio 17.316 12.307 13.670
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

19. DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA (NASTAVAK)

PotraZivanja za prodaju na kredit

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.

prepravijeno prepravijeno

(u tisucama kuna) (u tisutama kuna) (u tisugama kuna)

PotraZivanja za prodane stanove 13.554 15.862 17.906
Vrijednosno uskladivanje po diskontu (1.377) {1.782) (2.425)
Diskontna stopa u % 3,9% 4,0% 5,0%

12177 14.080 15.481
Kratkorocni dio 1.099 1.860 1.361
Dugoroéni dio 11.077 12.120 14.120

PotraZivanja za prodane stanove diskontiraju se po stopi koja odgovara trZisnom prinosu na dr2avne obveznice, a
koja je u 2015. godini iznosila 4,01% (u 2014. godini: 4%, a u 2013. godini: 5%).

Ostala dugoroéna potraZivanja
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijeno
{u tisucama kuna) (u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
Potrazivanja od drzave 577.210 606.789 646 800
Ostala potraZivanja 1.922 3.045 1.731
579.132 609.834 648.531
Kratkoroéni dio 28.620 27.898 27 496
Dugoroéni dio 550.512 581.938 621.036

PotraZivanje od dr?ave u iznosu od 577.210 tisuéa kuna (2014. godine 606.789 tisuca kuna, a 2013. godine
545 800 tisuéa kuna) odnosi se na potradivanje za od Viade Republike Hrvatske za financiranje 50%-inog najma
dvorane Arena
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjetaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

20. ZALIHE

31.12.2015.

31.12.2014.
prepravijeno

31.12.2013.

prepravijeno

{u tisutama kuna)

(u tisutama kuna)

(u tisuéama kuna)

Sirovine | materijal 113.580 98.649 125 445
Proizvodnja u tijeku 133.755 133.255 135.715
Gotovi proizvodi 30.066 27671 27.425
Trgovaéka roba (i nekretnine u prometu) 24276 23.139 24,928
Predujmovi za zalihe 119 127 451

301.796 282.841 313.964

Zalihe su razvrstane na sirovine | materijal koji se priznaju u troSak razdoblja u trenutku stavljanju u upotrebu,
proizvodnju u tijeku, gotove proizvode, trgovalku robu | predujmove za zalihe,

21. POTRAZIVANJA OD POVEZANIH STRANA

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.

prepravljeno prepravijeno

(u tisuéama kuna) {u tisuéama kuna) {u tisucama kuna)

PotraZivanja od &lana drustva 162.441 193.507 246 829
Tekuée dospijece dugoroénih potraZivanja

od élana drustva (biligska 19) 221.843 214.475 202.165

Potrazivanja od povezanih drustava ] - 1.469

384.384 407.982 450.463
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015.

22. POTRAZIVANJA OD KUPACA

PotraZivanja od kupaca
Ispravak vrijednosti potraivanja od kupaca

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijeno

(u tisuéama kuna) {u tisucama kuna) (u tisuéama kuna)
1.848.415 1.797.529 1.784.122
(B61.245) (748.545) (717.700)
987.170 1.048.984 1.076.422

Potrazivanja od kupaca iskazana su po amortiziranom troSku. Na zakaSnjele uplate obraunavaju se zakonske
zatezne kamate. Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca Grupa evidentira za sva potrazivanja starija od 365
dana, a potraZivanja dospjela u razdoblju 120-365 dana ispravijaju se na temelju iskustva s nenaplacenim
potraZivanjima u proteklim razdobljima te analizi tekuceg financijskog poloZaja kupca.

Struktura potraZivanja od kupaca analizira se minimalno 2 puta godidnje, po dospjelim nenaplacenim
potraivanjima alju se opomene kupcima a za sumnjiva i sporna potraZivanja od kupaca pokrece se postupak
prisilne naplate dospjelih potraZivanja (ovrhe i sudske tuzbe).

PotraZivanja za isporuku komunainih usluga gradanima i gospodarstvu nisu osigurana nikakvim financijskim
instrumentima. PotraZivanja za isporuku ostalih usluga prema gospodarstvu iz segmenta trZisnih djelatnosti

osigurana su razliéitim financijskih instrumentima (mjenice, zaduznice, bankovne garancije i sl.}.

Zagrebatki holding d.o.0. | ovisna drustva, Zagreb
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

22. POTRAZIVANJA OD KUPACA (NASTAVAK)

Kod utvrdivanja mogucnosti naplate nekog potraivanja uzima se u obzir djelatnost iz koje je formirano
potraZivanje (komunalne ili trZi&ne djelatnosti - zbog razlicitih &imbenika koji utie€u na formiranje cijene i uvjeta
isporuke usluga) i subjekt kojem je isporugena usluga (gradanstvo ili privreda - zbog razliCitog roka zastare).
Komunalna djelatnost regulirana je posebnim zakonima i potraZivanja nisu osigurana financijskim instrumentima.
PotraZivanja od kupaca iz ostalih djelatnosti osigurana su razli€éitim instrumentima osiguranja naplate (mjenice,
zaduZnice i sl.).

Drustvo je na datum izvjedtajnog razdoblja evidentiralo ispravak vrijednosti svih potraZivanja starijih od 365 dana,
a prema procjeni povjerenstava za utvrdivanje mogucnosti naplate potraZivanja od kupaca i dio potraZivanja
dospijelih prije 365 dana (u razdoblju od 120 do 365 dana) jer je iskustvo pokazalo da je naplata tih potrazivanja
upitna.

Starosna analiza dospjelih | neumanjenih potraZivanja:

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijenc prepravljenc

{u tisucama kuna) (u tisucama kuna) {u tisucama kuna)

0-60 dana 140.934 207.090 167 .661
60-180 dana 66.179 67.005 105.370
180-365 dana 34613 37.158 70.851
preko 365 dana 348.011 299.527 281.768

589.737 610.780 625.650

Dospjela | neumanjena potraZivanja preko 365 dana odnose se na potraZivanja Grupe u svoje ime, a za tudi ratun
(potrazivanja za prociscavanje vode za radun drudtvo ZOV).

Promjene ispravka vrijednosti za sumnjiva potrazivanja:

2015. 2014. 2013.

prepravijeno prepravijeno

{u tisucama kuna) {u tisuéama kuna) (u tisu¢ama kuna)

Stanje na potetku godine 748.545 717.700 640.745
Priznati gubici uslijed umanjenja potrazivanja 251.021 138.571 173.967
Otpis nenaplativih potraZivanja {1.678) (2.867) (B.373)
Iznosi napladeni tijekom godine (136.643) (105.859) (88.639)
Stanje na kraju godine 861.245 T748.545 T17.700

Zagrebatki holding d.o.o. i ovisna drustva, Zagreb B2



Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2015.

22. POTRAZIVANJA OD KUPACA (NASTAVAK)

Starosna analiza umanjenih potrativanja od kupaca

120-180 dana
180-365 dana
preko 365 dana

23. POTRAZIVANJA OD ZAPOSLENIH

Potrazivanja od zaposlenih

Ispravak vrijednosti potraZivanja
od zaposlenih

24. POTRAZIVANJA OD DRZAVE | DRUGIH INSTITUCIJA

PotraZivanja za PDV
Potrazivanja od HZZO-a

Potrazivanja za vise uplaceni porez na dobit

Ostala potraZivanja za poreze,
doprinose | naknade

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijeno

(u tisucama kuna) {u tisucama kuna) (u tisuéama kuna)
19.786 1.114 1.159

32.031 18.305 3.256

B09.428 729.126 713.285

B61.245 748.545 717.700
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijeno

(u tisuéama kuna) (u tisucama kuna) {u tisuéama kuna)
4 385 3798 3.885

(1.449) (1.333) (1.342)

2.936 2.465 2.643
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijeno

{u tisuéama kuna) {u tisuéama kuna) (u tisuéama kuna)
38.851 38.059 56.311

5.299 36879 4.970

4 2.747 4202

1.208 1.784 909

46.362 46.269 66.392
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Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

25. OSTALA POTRAZIVANJA

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravljeno
(u tisucama kuna) (u tisu¢ama kuna) (u tisucama kuna)
Plateni trodkovi buduceg razdoblja
| nedospiela naplata prinoda 74.752 114.810 152.734
Tekuée dospijece dugorotnih
potrazivanja (biljedka 19) 30677 36.009 36673
Dani predujmaovi 8.004 7.985 B.771
Potrazivanja od osiguravajucih
druétava i za naknadu Steta 1981 1443 1.478
Ispravak vrijednosti danih predujmova (2.379) (2.396) (2.387)
Ostala potraZivanja 10.690 7.106 1.421
123.305 164.957 198.690

Pozicija unaprijed placenih tro3kova buduceg razdoblja i nedospjela naplata prihoda sastoji se od unaprijed
plaéenih trodkova koji terete slijedece poslovno razdoblje, obratunatih prihoda koji nisu mogli biti fakturirani,
obraunatih kamata i naknada po kreditima koje se rasporeduju na troskove razdoblja prema efeklivnoj kamatnoj
stopi kroz razdoblje otplate kredita, odgodenih troSkova izdavanja obveznica (diskont koji se rasporeduje godisnje
na trodkove razdoblja prema efektivnoj kamatnoj stopi do 2017. godine).

26. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.

prepravijeno prepravijeno

{u tisu¢ama kuna) {u tisuéama kuna) (u tisuéama kuna)

Ziro radun kunski 402.553 357 981 181.771
Ziro raéun devizni 7.728 13.087 6.291
Blagajna 1.544 1.577 1.513
Blagajna devizna 10 8 10
;‘J;?Ia novéana sredstva (sudski depoziti 0807 16.247 8813

421.642 388.900 198.398
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Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015,

27. KAPITAL

a) Temeljni kapital

jedini &lan druitva je Grad Zagreb. Na dan 31. prosinca 2015. godine temeljni kapital Drustva iznosi 3.833 236

tisuéa kuna (31. prosinca 2014, godine i 31. prosinca 2013. godine: 3.833.236 tisuca kuna).

b) Revalorizacijske pricuve

Revalorizacijska prituva formirana je iz revalorizacije zemljista i financijske imovine raspoloZive za prodaju. Kod
prodaje revalorizirane imovine, dio revalorizacije koji se odnosi na revaloriziranu imovinu se prenosi na zadrZzanu

dobit. Iste se odnosi na:

Revalorizacija nekretnina

Revalorizacija ulaganja u financijsku
imovinu raspoloZivu za prodaju

Stanje na kraju godine

b-1) Pri¢uve iz revalorizacije nekretnina

Stanje na potetku godine

Poveéanje (smanjenje) iz revalorizacije

Prijenos u zadrZanu dobit

Odgodena porezna obveza iz
revalorizacije

Stanje na kraju godine

31.12.2016. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijenc

(u tisucama kuna) {u tisucama kuna) (u tisuéama kuna)
2.786.9861 2.698.773 2.743.820

9.291 8.938 5125

2.796.252 2.707.711 2.748.745

2015. 2014, 2013.
prepravijeno prepravijeno

{u tisucama kuna)

(u tisutama kuna)

(u tisuéama kuna)

Zagrebacki holding d.o.o. | ovisna drustva, Zagreb

2.698.773 2.743.620 2.856.823
110.234 (40.569) (141.503)

- (7.667) -

(22.046) 3.389 28.300
2.786.961 2.698.773 2.743.620
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

27. KAPITAL (NASTAVAK)

b) Revalorizacijske pricuve (nastavak)

b-2) Pricuve iz revalorizacije ulaganja u financijsku imovinu raspoloivu za prodaju

2015. 2014. 2013.

prepravijeno prepravijeno

(u tisucama kuna) (u tisucama kuna) (u tisucama kuna)

Stanje na pocetku godine 8.938 5.125 4.633
Povetanije iz revalorizacije 442 4.766 615
iﬂg::od;zr; iﬁ'::rezna cbveza iz (89) (953) (123)
Stanje na kraju godine 9.291 8.938 5125

Ostala svecbuhvatna dobit za godinu zavrSenu 31. prosinca 2015. godine iznosi ukupno 88.541 tisuca kuna a
sastoji se od povecanja fer vrijednosti zemljista (na dan 31. prosinca 2014. godine ostvaren je ostali sveobuhvatni
gubitak u iznosu od 33.367 tisuca kuna).

c) Ostale pricuve

Ostale prituve iskazane u konsolidiranoj bilanci / konsolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju u iznosu od
319.977 tisuéa kuna odnose se na neto imovinu dva pripojena drustva 2001. godine (Grad miladih Granesina
d.o.o. i Omladinski turistitki centar d.o.o0.) jednoj od podruZnica, a za koji nije provedenc povecanje temeljnog
kapitala u iznosu od 15.125 tisuéa kuna, te na priuve formirane po Odluci skupstine od 13. rujna 2011, godine za
darovanu imovinu od Grada Zagreba u iznosu od 304 852 tisuéa kuna.
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Biliedke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

27. KAPITAL (NASTAVAK)

d) {Preneseni gubitak) / zadrZana dobit

Stanje 1. sije€nja

Smanjenje temeljnog kapitala za
prenesene gubitke

Prijenos sa prituve iz revalorizacije

zemljista
Dobit godine
Stanje 31. prosinca

e nekontrolirajuéi udjeli

Stanje 1. sijeénja
Dobit godine
|splata dobiti manjinskom élanu

Stanje 31. prosinca

Zagrebaéki holding d.o.o. | ovisna drustva, Zagreb

2015. 2014, 2013.
prepravijeno prepravijeno

(u tisuéama kuna) (u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
590.928 517.124 78.191

) 375.393

) 7.667 -

117.250 66.137 63.540
708.178 590.928 517.124

2015. 2014. 2013.
prepravijeno prepravijeno

{u tisucama kuna) {u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
8.706 5.575 2.950

3.741 31 2.625

(5.581) - =

6.866 8.706 5.575

87



Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

28. REZERVIRANJA

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.

prepravijeno prepravijeno

(u tisucama (u tisucama (u tisucama

kuna) kuna) kuna)

Rezerviranja za sudske sporove 262.968 228.640 21213

Rezerviranja za primanja zaposlenih 216.011 176.400 165554

po MRS 19

Rezerviranja za sanaciju odlagalista 41471 18 984 36773
Rezerviranja za ostale obveze ) 8.244

520.451 452 368 414.458

Kratkorodna obveza (biljeska 38) 38.747 40.674 44 BO4

Dugoroéna obveza 481.704 411.694 369 564

520.451 452.368 414.458

Diskontna stopa za rezerviranja za primanja zaposlenih i 3.85% 4% 5o

sanaciju cdlagalidta
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Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

28. REZERVIRANJA (NASTAVAK)

Obveza rezerviranja za primanja zaposlenika proizlazi iz kolektivnog ugovora, a rezerviranja su utvrdena sukladno
MRS-u 19 "Primanja zaposlenih”. Rezerviranja za primanja zaposlenih ukljuuju rezerviranja za otpremnine,
jubilame nagrade | solidarne potpore. Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troskova za koje se otekuje
da ¢ée biti potrebni za podmirenje obveze, uz koridtenje diskontne stope od 3,85% (2014. godine: 4%, 2013.
godine: 5%).

Rezerviranja za sanaciju odlagalidta odnose se na troSkove odriavanja i nadzora nad odlagalistem Jakusevac
nakon njegovog zatvaranja za narednih 30 godina u svrhu zaStite okolida sukladno MRS-u 37. "Rezerviranja,
nepredvidene obveze i nepredvidena imovina". Predmetna rezerviranja su diskontirana.

Rezerviranja za trodkove po zapodetim sudskim sporovima koji se vode protiv Drustva i ovisnih drustava obavljaju
se po saznanju o pokretanju spora i procjeni ishoda spora. Uprava vijeruje da je obavljeno rezerviranje troskova
dostatno za moguce obveze koje bi mogle uslijediti.

29. OBVEZE PO ZAJMOVIMA | KREDITIMA

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijenc prepravijenc
{u tisutama (u tisucama
(u tisucama kuna) kuna) kuna)
Dugoroéni krediti
Financijski najam 1.475.805 1.600.229 1.687.767
Krediti | zajmovi 1.106.038 1.480.381 1.451.577
Obveze iz financiranja prodajom
potraZivania 24222 40.085 55.131
2.606.065 3.130.695 3.194.475
Kratkorocni krediti
Krediti i zajmovi 368.748 351.952 1.064.851
Financijski najam 129.253 136.814 111.125
Obveze iz financiranja prodajom
potrazivanja 16.600 15.345 15.546
Ostalo B8.311 70.367 82.229
581.912 574.478 1.273.751

Uvjeti po nekim kreditima banaka ukljutuju restriktivne financijske i poslovne uvjete, prema kojima Drustvo treba
zadovoljiti odredene propisane razine sljedecih pokazatelja: pokazatelja poslovanja, pokrica duga, internih izvora
gotovine, neto vrijednosti imovine (viastitog kapitala) te neto obveza po kreditima. Na dan 31. prosinca 2015.
godine Grupa je zadovoljila sve ugovorene financijske pokazatelje.
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Bilie§ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

29. OBVEZE PO ZAJMOVIMA | KREDITIMA (NASTAVAK)

a)  Kretanje dugoroénih kredita

2015. 2014. 2013.
prepravijeno prepravijenc
{u tisuéama kuna) (u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
Stanje na 01. sije€nja 1.842 334 1.750.558 2.000.085
Povecanje za nove kredite 408.522 30.914
Smanjenje za otplate kredita (369.761) (323.584) (284 406)
Uginak te¢ajnih razlika (2.931) 6.837 3.966
Stanje na 31. prosinca 1.469.642 1.842.334 1.750.559
Tekuce dospijece (363.604) {351.953) (298.982)
Dugoroéni dio kredita 1.106.038 1.490.381 1.451.577

Dinamika otplate dugoroénih kredita
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijeno
{u tisucama kuna) {u tisuéama kuna) (u tisuéama kuna)
U roku od jedne godine 363.604 351.853 298.982
U drugoj do petoj godini 879.699 1.177.064 1.024.281
Nakon pete godine 226.338 3337 427.298
1.469.642 1.842.334 1.750.569

Analiza po valutama

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijeno
{u tisucama kuna) {u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
Hrvatska kuna §18.908 1.088.894 814.614
Euro 550.734 753.440 8935.945
1.469.642 1.842.334 1.750.559
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

29. OBVEZE PO ZAJMOVIMA | KREDITIMA (NASTAVAK)

b) Financijski najam

Sadainja vrijednost
Minimalna placanja najma

{u tisuéama kuna) minimalnih placanja najma
31.12.2015.  31.12.2014.  31.12.2013.  31.12.2015.  31.12.2014.  31.12.2013.
prepravijgno prepravijena prepravigeno prapravijeno
U roku od jedne godine 199.057 217.845 195 855 129,253 136.814 111125
U drugaj do ukljucivo 979.264 1.040.376 783419 770771 836 632 503.311
petoj godini
Nakon pete godine 7.7 1.110.350 1.537.118 705.034 763.597 1.184 456
2.150.032 2.368.571 2.516.392 1.605.058 1.737.043 1,798,892
Manje: bududi
Sanmiak trofkovi (544 974) (631.528) (717.500)
Sadagnja vnjednost 1.605.058 1.737.043 1.798.802

minimainih platanja

Iskazano u financijskim izvjestajima unutar:

Kratkorocnih obveza

(biljedka kratkorogni 129.253 136814 111.125
krediti)

Dugoroénih obveza

biljegka dugorodni 1.475.805 1.600.229 1.687.767
krediti)

1.605.058 1.737.043 1.798.892

Obveze po financijskom najmu odnose se na opremu (transportna sredstva) | zgradu koje su uzete u najam na rok
od 5 - 28 godina. Po isteku ugovora o najmu, Grupa mo2e otkupiti imovinu po ugovorenim vrijednostima. Obveze
Grupe temeljem financijskog najma su osigurane viasniStvom najmodavatelja nad imovinom koja je predmetom
najma. Prosjeéna kamatna stopa po kojoj su izratunata placanja financijskih najmova iznosi: 4,7% (2014. godine:
5,81%, 2013. godine: 4,7%).

Obveze po najmu za dvoranu uzetu u najam u cijelosti su pokrivena potraZivanjima od viasnika i drzave (biljedka
18 | 40 uz konsolidirane financijske izvjestaje).
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Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

29. OBVEZE PO ZAJMOVIMA | KREDITIMA (NASTAVAK)

b)  Financijski najam (nastavak)

Sada&nja vrijednost imovine pod financijskim najmom je iskazana kako slijedi:

Nabavna vrijednost

Ispravak vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost
31.12.2013. godine prepravijeno

Nabavna vrijednost

Ispravak vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost
31.12.2014. godine

Mabavna vrijednost

Ispravak vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost
31.12.2015. godine prepravljenc

c) Kratkoro&ni krediti | zajmovi

Kratkorogni krediti | zajmovi

Kratkoroéni krediti | zajmovi

Tekude dospijece dugoroénih kredita
Tekuce dospijece financijskog najma

Ostalo (kamate na kredite | obveznice)

Alati i
Gmﬂi‘:;:;‘:: transportna Ukupno
sredstva

(u tisuéama kuna) (u tisucama kuna) {u tisucama kuna)
818.881 1.447.232 2.266.113
(51.180) (241,330) (292.510)
767.7T01 1.2056.902 1.973.603
818.881 1.494 238 2313118
(61.418) (303.562) (364.978)
757.465 1.190.676 1.948.141
818.881 1.522.085 2.3409786
(71.652) (374.898) (446.550)
747.229 1.147.197 1.894.426
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijeno

(u tisuéama kuna) (u tisuéama kuna) {u tisucama kuna)
384 204 367 298 1.080.397
5.000 - 765.870
379.204 367.298 314 527
129253 136.814 111.125
68.455 70.366 82.228
581.912 574.478 1.273.751
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

29. OBVEZE PO ZAJMOVIMA | KREDITIMA (NASTAVAK)

c¢) Kratkorofni krediti | zajmovi (nastavak)

Kretanje kratkoro€nih kredita i zajmova

Stanje na 01. sijeénja

Povecéanje za nove kredite | zajmove

Smanjenje za otplaceno tekute dospijece
duguroénih kredita
Tekuce dospijece dugorotnih kredita

Smanjenje za otplate kredita | zajmova
U&inak tetajnih razlika

Stanje na 31. prosinca

Analiza po valutama kratkoro&nih kredita i zajmova

Hrvatska kuna

Euro

2015. 2014, 2013.
prepravijeno prepravijeno

(u tisuéama (u tisucama {u tisucama
kuna) kuna) kuna)
J67.298 1.080.397 1.310.648
5.000 831.347 2.253.057
(367.298) (741.931) {1.731.567)
373204 367.298 314.528
(1.167.444) {1.071.707)

(2.369) 5.438

384.204 367.298 1.080.397
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijeno

(u tisucama kuna)

{u tisuéama kuna)

(u tisucama kuna)

Zagrebatki holding d.o.0. | ovisna drustva, Zagreb
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Bilie§ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015,

30. OBVEZE ZA IZDANE DUGOROCNE VRIJEDNOSNE PAPIRE

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijeno
(u tisuéama kuna) (u tisuéama kuna) (u tisutama kuna)
lzdane obveznice 2.290.514 2.298.441 2.281.293
2.290.514 2.298.441 2.291.293

U srpnju 2007. godine Drustvo je izdalo 300.000.000 EUR obveznica, uz kuponsku kamatnu stopu od 5,5%
godidnje s jednokratnim dospijeéem u srpnju 2017, godine.

31. OSTALE DUGOROCNE OBVEZE

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.

prepravijeno prepravijenc
{u tisucama kuna) {u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
Obveze prema pavezanim drustvima 71.841 74.160 75.804
Obveze prema dobavijatima 11.708 17.391 9.328
Ostale dugorotne obveze 7.875 17.151 18.483
91.424 108.702 103.805
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2015,

31. OSTALE DUGOROCNE OBVEZE (NASTAVAK)

Obveze prema povezanim stranama iskazane u konsolidiranoj bilanci / konsolidiranom izvjestaju o financijskom
polozaju na dan 31. prosinca 2015. godine u iznosu od 71.841 tisuda kuna (2014. godine: 74.160 tisuca kuna,
2013. godine: 75.994 tisuéa kuna) u cijelosti se odnose na cbvezu prema Gradu Zagrebu.

Obveze prema dobavijacima iskazane u konsalidiranoj bilanci / konsaolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju
na dan 31. prosinca 2015. godine u iznosu od 11.708 tisuca kuna (2014. godine: 17.381 tisuca kuna, 2013.
godine: 9.328 tisu¢a kuna) u cijelosti se odnose na obveze za primljene predujmove.

Ostale dugoro&ne obveze iskazane u konsolidiranoj bilanci / konsolidiranom izvjedtaju o financijskom polozaju na
dan 31. prosinca 2015. godine u iznosu od 7.875 tisucéa kuna (2014. godine: 17.151 tisuéa kuna, 2013. godine:
18,483 tisuca kuna) u cijelosti se odnose na obvezu prema drZavi za prodane stanove zaposlenicima u skladu s
driavnim programom. Prema tada vaZze¢im zakonskim propisima, 65% prihoda ostvareno prodajom stanova
zaposlenicima, placalo se drZavi po primitku sredstava. Prema Zakonu, Drustvo nema obvezu doznaditi sredstva
prije naplate od zaposlenika.

32. ODGOPENO PRIZNAVANJE PRIHODA

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.

prepravijeno prepravijeno

{u tisuéama kuna) {u tisuéama kuna) (u tisuéama kuna)

Odgodeni prihodi buduéeg razdoblja 4.847.409 4.965.395 5.063.485
4.847.409 4.965.395 5.063.485

Odgodeni prihodi buduceg razdoblja odnose se na imovinu primljenu ili financiranu od jedinica lokalne uprave,
viasnika i drugih pravnih osoba, bez naknade, koji se u konsolidiranoj bilanci / konsolidiranom izvijestaju o
financijskom poloZaju iskazuju kao odgedeni prihodi. Smanjenje odgodenog priznavanija prihoda u konsolidiranom
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti se priznaje proporcionalno tijekom korisnog vijeka uporabe predmetne imovine,
kao prihod u visini obratunate amortizacije imovine financirane iz proraéuna, sukladno MRS 20 DrZavne potpore i
pomodéi, dok se kod otplate dugoroénih kredita iz kojih je financirana imovina Grupe, prihod priznaje u visini otplate
od strane Grada Zagreba koji je preuzeo obvezu otplate predmetnih kredita.
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu kaoja je zavrsila 31. prosinca 2015,

33. OBVEZE PREMA POVEZANIM STRANAMA

Obveze prema Gradu Zagrebu

34. OBVEZE ZA PREDUJMOVE, DEPOZITE | JAMSTVA

Obveze za primljene predujmove
od Grada Zagreba

Obveze za primljene predujmove
od nepovezanih drustava

35. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijeno

(u tisutama kuna) {u tisucéama kuna) (u tisuéama kuna)

194.370 24.092 54 729

194.370 24.002 54.729
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijeno

{u tisuéama kuna) {u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
432 58.574 385

14.735 13.450 24,293

15.167 72.024 24.678
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijenc prepravijeno

Dobavljadi u zemlji
Dobavijati za nefakturiranu robu
Dobavljadéi u inozemstvu

(u tisuéama kuna)

(u tisuéama kuna)

(u tisucama kuna)

4894 175 532 658 595.227
3.775 2.040 479
1.386 298 543

499.346 §34.997 596.249
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

36. OBVEZE PREMA ZAPOSLENIMA

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravljeno
(u tisuéama kuna) {u tisuéama kuna) {u tisu¢ama kuna)
Obveze za neto plate 74.548 74.392 B2 826
Obveze prema zaposlenima za naknade 2.932 8.322 5.959
77.480 82.714 B8.785

37. OBVEZE ZA POREZE | DOPRINOSE
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijeno
{u tisuéama (u tisutama {u tisucama
kuna) kuna) kuna)
Obveze za poreze | doprinose na place | 51630 50 652 59 985

naknade

Obveza za porez na dodanu vrijednost 39.888 25.887 79.846
Obveza za ¢lanarine i naknade 18.514 2.687 5721
Obveze za porez na dobit 14.556 17 2.247
Ostale obveze za poreze 7 17.439 16.704
125.595 96.662 157.503

38. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijenc prepravijeno

{u tisutama kuna)

Obveze prema drugima po zaraunatim
uslugama (VIO)

Odgodenc priznavanje prinoda od prodaje
Obraéunati troskovi kaji nisu fakturirani
a terete tekuce razdoblje

Tekuée dospijece dugorotnih rezerviranja
za primanija (biljeska 28)

Ostale obveze za naknade po rjesenjima
Odgodeni PDV u predujmu

(u tisuéama kuna)

(u tisuéama kuna)

178.324 208.400 195.293
74.161 137,855 159.060
70.866 54.895 84.663
38.747 40,673 44.892
21,583 21.966 13.998

20 38 27

383.701 463.827 497.933
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Biliedke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

39. IZVANBILANCNI ZAPISI

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijeno
(u tisuéama kuna) {u tisuéama kuna) (u tisucama kuna)
lzvanbilancni zapisi 235.799 195.430 245.080
235.799 195.430 249.090

lzvanbilanéni zapisi na 31. prosinca 2015. godine odnose se na dane garancije | zaduZnice u iznosu od 133.333
tisuéa kuna (2014, godine: 106.988 tisu¢a kuna, 2013. godine: 105.700 tisuca kuna), na primljene garancije |
zaduZnice u iznosu od 88.040 tisu¢a kuna (2014. godine: 69.360 tisuca kuna, 2013. godine: 103.200 tisuca kuna),
primljenu opremu u operativnom najmu u iznosu od 5.123 tisuca kuna (2014. godine: 14.044 fisuca kuna, 2013.
godine: 26.800 tisuta kuna) te ostalu robu primljenu ili danu u komisiju | konsignaciju.

40. STANJAIPOSLOVNI DOGADAJI S POVEZANIM STRANAMA

Stranka je povezana sa subjektom kada direktno ili indirekino kroz jednog ili vise posrednika kontrolira,
kontrolirana je od ili je pod zajednitkom kontrolom subjekta (Sto ukljuuje maticu, ovisne subjekte i podruZnice),
ima udio u subjektu koji mu daje znacajan utjecaj nad tim subjektom, ili ima zajedniku kontrolu nad subjektom.
Jedino Grad Zagreb kao 100%-tni viasnik Drustva ima znatajnu kontrolu nad poslovanjem Drustva i ovisnih
drustava.

Kupoprodajne transakcije

Slijedi opis transakcija tijekom godina izmedu subjekata u sklopu Grupe s povezanim stranama koje nisu Elanice
Grupe:

Prihodi od prodaje TroSkovi kupljene robe i usluga
2015. 2014. 2015. 2014.
prepravijeno prepravljeno
(u tisuéama kuna) (u isucama kuna) (u tisuéama kuna) {u tisucama kuna)
Grad Zagreb 698.385 732.207 J2.822 41.546
698.385 - 732.207 32.822 41.546
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Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

40. STANJA|POSLOVNI DOGABAJI S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Otvorena stanja iz kupoprodajnih transakcija na kraju izvjestajnog razdoblja:

PotraZivanja od povezanih strana Obveze prema povezanim stranama

31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2013.

s prepravijenc prepravijenc SAL s prepravijeno prepravljenc

{u tisucama {u tisuéama (u tisudama (u tisudama {u tisuéama {u tisucama

kuna) kuna) kuna) kuna) kuna) kuna)

Crad 162.442 183.507 248.298 194 370 24.092 54,125
Zagreb

162.442 193.507 248.298 194.370 24,092 54126

Prihodi od prodaje povezanim stranama ostvareni su po standardnim trZiSnim cijenama koje su usporedive s
ciienama prema nepovezanim stranama.

Otvoreni iznosi nisu osigurani instrumentima pladanja (zaduZnice, mjenice, bankovne garancije) i biti ée placeni u
novey.

Ostale transakcije s povezanim stranama

PotraZivanja po ostalim transakcijama s Obveze po ostalim transakcijama s
povezanim stranama povezanim stranama
31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2013.
prepravijeno prepravijeno prepravijeno prepravljenc
{u tisucama {u tisucama {u tisuéama {u tisuéama {u tisucama {u tisucama
kuna) kuna) kuna) kuna) kuna) kuna)
Sad 1.659.033 1.818.903 2 563.669 71.841 74.160 75.994
Zagreb

1.6569.033 1.818.903 2.563.669 71.841 74.160 75.994

U okviru ostalih transakcija s povezanim stranama evidentirana su dugorofna potraZivanja od viasnika za
preuzeta jamstva po dugoroénim kreditima podruznice ZET po kreditima za obnovu javnog gradskog prijevoza u
iznosu od 192.102 tisuéa kuna (2014. godine: 299.661 tisuéa kuna). U 2009. godini evidentirano je dugoroéno
potrazivanje od viasnika za financiranje 50% tro3kova najma sportskog objekta Arena Zagreb, iznos u 2015. godini
je 577.197 tisuca kuna (2014. godine: 606.789 tisuca kuna) prema ugovoru izmedu Grada Zagreba i Republike
Hrvatske, potrazivanje od grada Zagreba po ugovorima o najmu u iznosu od B32.453 tisuca kuna (2014. godine:
809.901 tisuéa kuna). Preostali iznos potraZivanja iz ostalih transakcija s vlasnikom odnosi se na potraZivanje za
prodane stanove i poslovne prostore (biljeska 21).

Zagrebacki holding d.o.o. | ovisna drustva, Zagreb 89




BilieSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje Drustva (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2015. godine

40. STANJA | POSLOVNI DOGADAJI § POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Osim Grada Zagreba, povezane strane Grupe su Uprava i élanovi Nadzomog odbora. Clanovima Uprave (Uprava
Holdinga, direktori podruZnica | povezanih drustava) i &lanovima Madzornih odbora isplacena su ukupna primanja
kako je prikazanao:

31.12.2015. 31.12.2014.

prepravijeno

{u tisuéama kuna) {u tisuéama kuna)

Plaéa Uprave i direktora 8278 10.570
Maknada Nadzornom i revizorskom odboru 973 828
10.251 11.498

41. PRIMANJA ZAPOSLENIH

Na dan 31. prosinca 2015. godine rezerviranja za primanja zaposlenih koja ukljuuju jubilarne nagrade,
otpremnine i solidame potpore iznose 213,821 tisuca kuna (31, prosinca 2014. godine: 176.400 tisuca kuna).

Jubilarne nagrade, otpremnine i solidarme potpore

Sukladno kolektivnom ugovoru Grupa ima obvezu ispladivanja jubilarmih nagrada svojim zaposlenicima. Grupa ima
plan definiranih primanja za zaposienike koji ispunjavaju odredene kriterije. 5. Dodatkom Temeljnom kolektivnom
ugovoru smanjeni su iznosu jubilamih nagrada koji su do 31. prosinca 2015. godine bili vezani iz prosjednu placu
isplatenu po zaposleniku u gospodarstvu grada Zagreba i to prema sljedecim godinama radnog staZa u Grupi:

= 700 kuna za 5 godina radnog staZa

= 1 prosjeéna mjeseéna placa za 10 godina radnog staZa

+ 1,5 prosjetna mjeseéna placa za 15 godina radnog staza
= 2 prosjetne mjeseéne place za 20 godina radnog staZa

« 25 prosjeéne mjeseéne place za 25 godina radnog staza
» 3 prosjeéne mjesecne place za 30 godina radnog staZa

¢ 3.5 prosjedne mjesecne place za 35 godina radnog staZa
= 4 prosjetne mjesecne place za 40 godina radnog staZa

Zagrebacki holding d.o.c., Zagreb 100



Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

41,

PRIMANJA ZAPOSLENIH (NASTAVAK)

Petim Dodatkom Temeljnom kolektivnom ugovoru iznosi jubilarnih nagrada smanjeni su na neoporezive iznose
sukladno vaZedim poreznim propisima i od 01. sijetnja 2015. godine iznose:

1.500 kuna za 10 godina radnog staza
2.000 kuna za 15 godina radnog staZa
2.500 kuna za 20 godina radnog staZa
3.000 kuna za 25 godina radnog staZa
3.500 kuna za 30 godina radnog staza
4.000 kuna za 35 godina radnog staZa
4.500 kuna za 40 godina radnog staza

Kod odlaska u redovnu starosnu mirovinu, zaposleniku po Kolektivnom ugovoru pripada pravo na otpremninu u
iznosu od 3 prosjeéne mjeseéne plade isplacene u gospodarstvu grada Zagreba u prethodna tri mjeseca.

Solidare potpore isplacuju se prema prosjecno isplacenoj placi u gospodarstvu grada Zagreba, ukljuCuju potpore
zaposlenicima u sljedecim sluéajevima:

smrti zaposlenika ili €lana uZe obitelji zaposlenika

nastanka teske invalidnosti zaposlenika ili djece i supruznika zaposlenika
bolovanja duZeg od 90 dana zaposlenika

potpore djeci radnika stradalog ili poginulog u domovinskom ratu

nabava medicinskog pomagala i pokrice paricipacije pri kupnji prijeko potrebnih lijekova po misljenju
nadieznog lijecnika

otklanjanje posljedica elementarne nepogode
rodenje djeteta
teza povreda radnika na radu

Sadadnja vrijednost obveza po definiranim primanjima, povezani troskovi tekuc¢eg i minulog rada odredeni su
metodom projicirane kreditne jedinice uz primjenu diskontne stope od 3,85% (2014. godine: 4%), a koja odgovara
tr2i&nom prinosu na drzavne obveznice.

Zagrebatki hoiding d 0.0, | ovisna drustva, Zagreb 101



Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2015.

41, PRIMANJA ZAPOSLENIH (NASTAVAK)

Aktuarske procjene su izvedene na temelju sljedecih glavnih pretpostavki:

2014.

2018. prepravijeno

Diskontna stopa 3,85% 5%
Stopa fluktuacije 39, 4.4%
Prosjetan otekivan preostali radni staz (u godinama) 20 20

Iskazan iznos u konsolidirangj bilanci / konsolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju na osnovu obveza Grupa

s naslova definiranih otpremnina i jubilarmih nagrada za odlazak u mirovinu:

Sadagnja vrijednost obveze za primanja zaposlenih iskazana u konsolidiranoj bilanci / konsolidiranom izvjeétaju o
financijskom polo2aju na dan 31. prosinca 2015. godine iznosi 213.821 tisu€a kuna (2014.: 176.400 tisuca kuna).

0Od toga po rofnosti:

31.12.2015.

31.12.2014,
prepravijeno

{u tisutama kuna)

(u tisuéama kuna)

Kratkoroéne obveze 14.067 10.743
Dugoroéne obveze 199,754 165.657
213.821 176.400

Zagrebalki holding d.o.o. | ovisna drustva, Zagreb
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Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2013,

42, FINANCIJSKI INSTRUMENTI

42.1. Upravljanje rizikom kapitala

Odnos neto kapitala i duga

Struktura kapitala analizira se putem analize troskova kapitala i s njima povezanim rizicima.

Koeficijent financiranja na kraju izvjestajnog razdoblja iznosio je:

Dug

Primljeni krediti, zajmovi i financijski najam (dugoroéno i kratkoroéno
dospijece)

Obveze za izdane dugoroéne vrijednosne papire

-obveza po financijskom najmu dvorane Arena (jer je navedeno
iskazano i kao potraZivanje od Grada Zagreba i Viade RH)
-obveza po kreditima podruZnice ZET za koje je istovremeno
iskazano potraZivanje od Grada Zagreba (zbog danih jamstava
Grada Zagreba za placanje istih)

-upravijanje projektima - ugovori s Gradom

Novac u blagajni i stanja na rac¢unima u bankama

Neto dug

Glavnica

Omijer neto duga i glavnice

Zagrebacki holding d.o.o. | ovisna drustva, Zagreb

31.12.2015. 31.12.2014.
prepravijeno

{u tisutama (u tisuéama
kuna) kuna)
4.651.912 5.097.164
3.187.977 3.705.173
2.290.514 2.298 441
(577.197) (606.789)
(192.101) (299.661)
(57.281) 0
(421.642) (388.900)
4.230.270 4.708.264
7.664.509 7.460.558
55,19% 63,11%
103



Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjetaje Grupe (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

42, FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

42.2. Kategorije financijskih instrumenata

Financijska imovina
Movac na ratunima i u blagajni
Financijska imovina koja se vodi po fer vrijednosti

Dugoraéni depoziti | ostala financijska imavina

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Potrazivanja od povezanih drustava | kupaca
Potrazivanja po ulaganju u drzavne obveznice
PotraZivanja po zajmovima i po osnovi prodaje na kredit
PotraZivanja od zaposlenih

Ostala potraZivanja

Ukupno

Financijske obveze

Ugovori o financijskom najmu

Primljeni krediti i zajmovi (dugorotno i kratkorofno dospijece)
Obveze za izdane dugorocne vrijednosne papire

Obveze prema povezanim drustvima i dobavljacima

Obveze za predujmove, depozite i jamstva

Obveze prema zaposlenima

Ostale dugoroéne i kratkoroéne obveze

Ukupno

Zagrebacki holding d.o.c. i ovisna drustva, Zagreb

31.12.2015

31.12.2014
prepravijeno

(u tisucama kuna)

(u tisuéama kuna)

421,642 388.900
876 828
356.705 183.048
12.741 12.300

2 808.645 3.061.394
0 14.005

28.393 24427
2.936 2.465
718.121 746.896
4.350.059 4.434.263
1.605.058 1.737.043
1.582.919 1.968.130
2.290 514 2.298.441
777.265 650.640
15.167 72.024
77.480 82.714
478.423 440.305
5.826.826 7.249.297




Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015.

42, FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)
42.3. Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Radi prognoziranja mogucnosti nastupa situacije koja se moZe negativno odraziti na poslovanje | ostvarivanje
zadanih cilieva, Grupa identificira financijske rizike, utvrduje njihov potencijalni utjecaj na poslovanje Grupe u
buduénosti | upravija financijskim rizicima.

Razlitite oblike financijskih rizika s kojima se Grupa susrece u svom poslovanju nastoji se umanjivati, izbjegavati i
prevaljivati da bi se povecala sigurmost poslovanja. Kada se to procijeni ekonomski opravdanim, odredeni
financijski rizici se prihvacaju.

MajvaZniji rizici uklju€uju rizik likvidnosti, valutni rizik i kamatni rizik.

Majvazniji rizici, zajedno s metodama koriStenim za upravijanje tim rizicima opisani su u nastavku. Grupa nije
koristila derivatne (izvedene) instrumenta za upravljanje rizicima. Grupa ne Koristi derivatne instrumente u
gpekulativne svrhe.

42.4. TrZidni rizik

Cijene komunalnih usluga na prijedlog Uprave utvrduje | odobrava Grad Zagreb dok Uprava utvrduje cijenu triSnih
usluga na temelju tréignih cijena.

Aktivnosti Grupe su primarno izloZzene financijskom riziku promjene tegaja strane valute | kamatne stope.
|zloZenost trzidnom riziku se dopunjava analizom osjetljivosti. Nije bilo promjena u izloZenosti Grupe trisnom
riziku ili natinu na koji se upravlja | mjeri rizik.

42.5. Upravljanje valutnim rizikom
Grupa odredene transakcije obavlja u stranoj valuti, te je po tom pitanju izloZeno rizicima promjene valutnih

tetajeva. U sljedecoj tablici prikazani su knjigovodstveni iznosi monetarne imovine | monetarnih obveza Grupe u
stranoj valuti na izvjestajni datum.

Obveze Imovina
31.12.2014. 31.12.2014.
31.12.2015. prepravijeno 31.12.2015. prepravijeno
{u tisuéama kuna) (u tisucama kuna)
EUR 4 507.050 4 671.178 1.586.591 1.523.115
usD - - 26
QOstale valute - - 23

Zagrebatki holding d.o.o. | ovisna drustva, Zagreb 105



Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015,

42. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

42.5. Upravljanje valutnim rizikom (nastavak)
Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Grupa je uglavnom izloZena valutnom riziku promjene tecaja kune u odnosu na EUR po osnovi obveza po
dugoroénim zajmovima od kojih je 82% vezanih za EUR. U iducoj tablici analizirana je osjetljivost Grupe na
povecanje teaja kune od 1% u odnosu na relevantne strane valute. Stopa osjetljivosti od 1% je stopa koja se
koristi u internim izvjestajima o valutnom riziku i predstavija procjenu Grupe o realno mogucim promjenama tecaja
kune u odnosu na EUR. Analiza osjetljivosti ukljucuje monetarnu imovinu | monetarne obveze u valuti. Negativan
broj pokazuje smanjenje dobiti ako se hrvatska kuna u odnosu na predmetnu valutu promijeni za gore navedene
postotke. U sluéaju obrnuto proporcionalne promjene vrijednosti hrvatske kune u odnosu na predmetnu valutu,
utjecaj na dobit bio bi suprotan u jednakom iznosu.

Utjecaj valute EUR Utjecaj ostalih valuta
31.12.2014. 31.12.2014.
31.12.2015. prepravlj 31.12.2015. prepravijeno

(u tisuc¢ama kuna)

(u tisucama kuna)

(Gubitak) / dobit (29.105) (31.481)

42,6. Upravljanje rizikom kamatnih stopa

Zbog ginjenice da je 43,67% ukupnih kreditnih, obveza po leasingu i izdanim obveznicama vezano uz varijabilne
kamatne stope, Grupa je izloZzena riziku rasta kamatnih stopa. U nastavku je prikazana siruktura obveza prema
vrsti kamatnih stopa na 31. prosinca 2015. godine i 31. prosinca 2014, godine.

31.12.2015. 31.12.2014.

EURIBOR 24,02% 2582%
LIBOR 2,53% 4,25%
ZIBOR 0,19% 0,20%
Prinos na TZ MFIN 16,93% 18,16%
Fiksna kamatna stopa 56,33% 51,57%
100,00% 100,00%

Od ukupnih kreditnin obveza Grupe 56,33% je ugovoreno sa fiksnom kamatnom stopom. Najveci dio kreditnih
obveza sa fiksnom kamatnom stopom odnosi se na emitirane obveznice uz kuponsku stopu od 5,50% godisnje
fiksno, a ostatak na obvezu po financijskom najmu Arene Zagreb.

Zagrebatki holding d.0.0. | ovisna drustva, Zagreb




Biliedke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015,

42.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)
42.6. Upravljanje rizikom kamatnih stopa (nastavak)

Uz EURIBOR, EUR LIBOR i ZIBOR vezano je 27% kreditnih obveza, dok je 17% kreditnih obveza vezano uz
prinos na Trezorske zapise MFIN HR. U skladu sa tim 44% kreditnih obveza vezano je uz varijabilnu kamatnu
stopu &to je prepoznato kao znatna neizvjesnost buducih noveanih tokova po kamatama.

42.6.1. Analiza osjetfiivosti na kamatmni nzik

Analiza osjetljivosti prikazana u nastavku je odredena na temelju izloZenosti kamatnim stopama na kraju
izvjestajnog razdoblja po neizvedenim instrumentima. Analiza osjetljivosti po obvezama s promjenjivom kamatom
je pripremijena pod pretpostavkom da je otvoreni iznos obveze na kraju izvjestajnog razdoblja bio nepodmiren
cijele godine. U internim izvjestajima o kamatnom riziku koji se podnose kljuénim rukovoditeljima koristi se
povecanje ili smanjenje za 50 baznih bodova | predstavija procjenu rukovodstva o realno mogudim promjenama
kamatnih stopa.

Da su kamatne stope bile 50 baznih bodova vide ili niZe i sve druge varijable nepromijenjene:

« gubitak Grupe za godinu zakljuéno s 31. prosinca 2015. bio bi niZivisi za 29.643 tisuta kuna (2014
godine: niifvisi za 29.643 tisuce kuna), 5to se uglavnom mo2e povezati s izloZenoscu Grupe zajmovima |
kreditima s promjenjivom kamatnom stopom.

U ciliu upravijanja kamatnim rizikom Grupa aktivno prati kretanje kamatnih stopa. S obzirom na wvolatilnost
EURIBOR-a i prinosa na Trezorske zapise MFIN Grupa kamatni rizik smatra prihvatijivim te nisu ugovarani
derivativni instrumenti za zatitu od kamatnog rizika. Kao izvor kamatnog rizika Grupa prepoznaje i neuskiadenost
aktivnih i pasivnih transakcija koje nose kamatu te se nastoji kod ugovaranja aktivnih kamatnih stopa ostvarivati
ravnoleza u odnosu na pasivne kamatne stope.

42.7. Upravijanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik je rizik od nepla¢anja odnosno neizvrdenja ugovomih obveza od strane kupaca Grupe koji utjiede na
eventualni financijski gubitak Grupe. Grupa u poslovanju s kupcima prikuplja instrumente osiguranja placanje u
svrhu zastite od mogudih financijskih rizika i gubitaka uslijed neizvrienja plac¢anja | ugovornih obveza.

Kupci se razvrstavaju u skupine rizitnosti prema financijskih pokazateljima poslovanja i dosadasnjem poslovanju s
Grupom te se za svaku skupinu primjenjuju odgovarajute mijere zastite od kreditnog rizika. Za kategorizaciju
kupaca uglavnom se koriste podaci iz sluzbenih financijskih izviestaja kupaca te se koriste podaci Grupe o
dosadasnjem posiovanju. Grupa posluje s velikim brojem kupaca razlitite djelatnosti i velicine, te s velikim brojem
kupaca gradana. PotraZivanja od kupaca uskladena su za vrijednost sumnjivih | spornih potraZivanja.

42.8. Upravijanje rizikom likvidnosti

Radi krize likvidnosti u kojoj se hrvatsko gospodarstvo nalazi, rizik likvidnosti se vrlo negativno odrazava na
posiovanje Grupe. Instrumenti koji se koriste za pracenje | smanjivanje rizika likvidnosti su: analiza | upravijanje
novéanim tokovima, analiza imovine | izvora financiranja imovine, analiza kreditne sposobnost kupaca, instrumenti
osiguranja placanja, ugovorene otvorene kreditne linije na revelving principu i sl

Zagrebatki holding d.o.0. | ovisna drustva, Zagreb 107
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Bilie$ke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

42,  FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

42.9. Fer vrijednost financijskih instrumenata
42.9.1. Pokazatelji fer vrijednosti priznati u konsolidiranoj bilanci / kensolidiranom izvjestaju o
financijskom poloZaju

U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,
razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti pokazatelja fer vrijednosti.

=« Pokazatelji 1. reda — izvedeni iz (neuskladenih) cijena koje kotiraju na aktivnim trZiStima za istovrsnu
imovinu i istovrsne obveze

» Pokazatelji 2. reda — izvedeni iz drugih podataka o imovini ili obvezama koje nisu kotirane cijene iz
pokazatelja 1. reda, bilo izravno kao cijene ili neizravno, izvedeni iz njihovih cijena

s Pokazatelji 3. reda — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kejima su kao ulazni podaci
koristeni podaci o imovini ili obvezama koje se ne temelje na dostupnim trZiénim podacima.

31.12.2015.
(u tisucéama kuna) 1. red 2 red 3. red Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit i gubitak
ulaganja u dionice 288 2 588 876
288 - 588 876
31.12.2014.
(u tisudama kuna) 1. red 2. red 3. red Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit i gubitak
Sudjelujuci interesi — ulaganja u dionice 261 . 607 868
261 - 607 B68
31.12.2013.
(u tisucama kuna) 1. red 2. red 3. red Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti
kroz dobit i gubitak
Sudjelujuci interesi — ulaganja u dionice 226 - 228 454

226 - 228 454
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Biljedke uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015,

43. UGOVORNE OBVEZE

Grupa ima sklopljene ugovore &ije je izvrienje pocelo, ali nije dovrieno, te sukladno k tome nisu priznati uvjeti za
priznavanje ovih iznosa u priloZenim konsolidiranim financijskim izvjestajima. Troskovi koji trebaju nastati po ovim
ugovorima procijenjeni su na iznos od 5.426 tisuca kuna, dok procijenjena vrijednost investicija iznosi 16.090
tisuca kuna.

44. POTENCIJALNE OBVEZE
44.1. Zastita okolisa

U okviru Grupe, djeluje | podruznica ZGOS ¢ija je osnovna djelatnost odlaganje komunalnog i drugog otpada, kao i
sanacija odlagalifta JakuSevac te pomof¢ Gradu Zagrebu u uspostavi dugoroéne strategije razvija sustava
gospodarenja komunalnim otpadom u Gradu Zagrebu.

44.2. Koncesijska prava

Vodoopskrba i odvodnja d.o.o., ovisno drudtvo u sklopu Grupe, placalo je koncesijsku naknadu za vodoopskrbu u
iznosu 0,285 kn po prodanom kubnom metru, do travnja 2015. godine kada je postignut sporazum o raskidu
ugovora o koncesiji za zahvacanje voda za potrebe javne vodoopskrbe (u skladu s ¢l.mi55 Zakona o izmjenama i
dopunama Zakona o financiranju vodnoga gospodarstva NN 56/2013). Ukupna koncesijska naknada u 2015.
godini iznosi 4.271 tisuca kuna (2014. godina: 13.527 tisuca kuna).

45. MIROVINSKO OSIGURANJE

Grupa nema nikakav poseban model mirovinskog osiguranja za svoje zaposlene ili Upravu, bilo u Hrvatskoj ili u
inozemstvu. Sukladno tome, nisu utvrdena nikakva rezerviranja za te troskove.

Za dijelatnike Grupe koji su zaposleni u Republici Hrvatsko] placaju se zakonski doprinosi za mirovinsko
osiguranje. Ti doprinosi fine osnovu za mirovine koje Hrvatski mirovinski fond isplacuje hrvatskim djelatnicima

nakon njihova odlaska u mirovinu. Trenutno Grupa nema preostalin obveza za neisplaéene mirovine, bilo za
sadasnje Ili bivie zaposlenike.

46, ZAKONSKO | REGULATORNO OKRUZJE

Poslovanje Grupe, kao i ostvarivanje prihoda je predmet nekoliko zakona od kojih su najznacajniji:

Zakon o komunalnom gospodarstvu

Zakon o lokalnoj samoupravi

Zakon o otpadu
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Bilieske uz konsolidirane financijske izvjestaje Grupe (nastavak)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

= Zakon o ustanovama

« Zakon o vodama

¢« Zakon o grobljima

= Zakon o odrzavanju zgrada

« Zakon o slobodnim zonama

47. ODOBRENJE KONSOLIDIRANIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Uprava Drustva je usvojila konsolidirane financijske izvjestaje i odobrila njihove izdavanje 11. travnja 2016. godine.

Ana Stoji¢ Deban

Predsjednica Uprave
(L
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